
   
 

 
 

 

 

 : توضيح اجمالي
گزدد کِ ایي تفاٍت  کٌین، هلاحظِ هی هیًگاُ  یافتِ تاًکْای تجاری کشَرّای تَسؼِ ّا ٍ ٍام پزداختی تِ سپزدُ( تْزُ)ٌّگاهی کِ تِ ًزخ تفاٍت سَد

افشایش سَد تاًکی، ّواًطَر کِ . تسیار پائیي است؛ یؼٌی در ایي کشَرّا، تاًکْا در سطح کاراتزی ًسثت تِ تاًکْا ٍ هَسسات اػتثاری در ایزاى قزار دارًذ

جْت تْثَد سَد  افشایش سَد تاًکی حذاقل تِ اًذاسُ تَرم در در صَرت صحت ایي ادػا، .افشایش تَرم شَد، هوکي است هٌجز تِ دٌّذ تزخی احتوال هی

شَد ٍ لذا اقتصاد ایزاى تزای ّذایت پَل در دست هزدم هٌجز تَرم  -تَاًذ تِ یک دٍر تاطل افشایش سَد هی ،گی جاهؼِىّا تزای ّذایت ًقذیُ حقیقی سپزد

سسات، هوکي است هجثَر شَد دائوا سَد تاًکی را افشایش دّذ؛ هخصَصا اگز ایي ًقذیٌگی ّذایت شذُ تِ تاًکْای تجاری ٍ تِ سَی تاًکْای تجاری ٍ هَ

  .گذاری هَلذی کِ رشذ اقتصادی را در پی دارد، هٌجز ًگزدد ات اػتثاری تِ سزهایِسهَس

ًقذیٌگی تِ سوت آًْا اس تاسار ارس ٍ طلا ّذایت شَد ٍ تاًکْای تجاری ال ًیست تا یافتِ، فغ در ایزاى، سایز تاسارّا ٍ ًْادّای هالی ّواًٌذ کشَرّای تَسؼِ

اگز تاًکْا ٍ هَسسات اػتثاری تذٍى افشایش ًزخ . تاشٌذ ٍ طلا هی آٍری پَلْا اس سوت تاسار ارس ٍ هَسسات اػتثاری در ایزاى تِ اجثار یکی اس هجاری جوغ

ّوچٌیي تاًکْای تجاری ٍ  .گزدًذ تَرم ًیش در جاهؼِ ًوی  گذاریْا، هَجة ، ضوي افشایش سپزدُدىسایش دُّا را اف سَد اػطای اػتثار، ًزخ سَد سپزدُ

 .تَاًذ سَد قثلی خَد را حفظ کٌٌذ ٍری خَد هی هَسسات اػتثاری اس طزیق کاّش ریسک سَخت ٍاهْای اػطایی ٍ افشایش تْزُ

 : نكات كليدي

گی تِ ىّذایت ًقذی .سالْای اخیز، افشایش خالص تذّی تاًکْای تجاری ٍ هَسسات اػتثاری تِ تاًک هزکشی استػاهل اصلی افشایش پایِ پَلی در  -1

ای تاًکْای ُ هَجة کاّش ّشیٌِّای اػطایی،  اس طزیق کاّش ریسک سَخت شذى ٍامتَاًذ  هی رشذ اقتصادی ٍ هَجذ گذاریْای سَددُ سوت سزهایِ

 .ٍ هَسسات اػتثاری را تِ تاًکْای تجاری کاّش دّذ ًتیجِ خالص تذّی تاًکْای تجاریتجاری ٍ هَسسات اػتثاری شذُ ٍ در 

گزدد کِ  کٌین، هلاحظِ هی ًگاُ هی ،یافتِ تَسؼِ جْاى، اػن اس کشَرّای کشَرّای( تؼذیل شذُ ًزخ تْزُ اسوی تا ًزخ تَرم)اگز تِ ًزخ تْزُ ٍاقؼی  -2

تاًکْای تجاری تِ ػٌَاى هٌثغ اصلی تاهیي  یافتِ، در کشَرّای تَسؼِ در ٍاقغ. خی اس سالْا هٌفی استرگذاراى در ب تِ سپزدُ ًزخ تْزُ ٍاقؼی اػطائی

ًتیجِ  تزای کاّش ریسک ٍ درّای سٌگیي،  ٍثیقِدریافت د ٍ تاًکْا اس ًظز اٍلَیت تِ ػٌَاى هٌثغ تاهیي هالی، تِ خاطز ىگزد سزهایِ شزکتْا هحسَب ًوی

اًتقال سزیغ  ٍ  کارائی تاًکْاست، ًظیز ًقلًشاى اس تِ دلایل دیگزی کِ  ًیش گذاراى سپزدُ. گیزًذ تٌذی قزار هی ر اًتْای رتثِداحتوالی،  یّا کاّش ّشیٌِ

 .کٌٌذ گذاری هی ّا، در تاًکْا سپزدُ تزگشت اصل ٍ فزع سپزدٍُجَُ ٍ اهٌیت 

ئی ّا  هشوَلاى دریافت ٍام، دچار ّشیٌِ تشخیص درست ّای جاری ٍ ػذم ّشیٌِدر ایزاى، تاًکْای تجاری ٍ هَسسات اػتثاری، تِ ػللی ًظیز افشایش  -3

 .دٌّذ ٍ دریافتی، تِ جاهؼِ اًتقال هی پزداختیاس طزیق افشایش تذّی خَد تِ تاًک هزکشی ٍ افشایش تفاٍت سَد سپزدّای  را ّا  ایي ّشیٌِ ٍگزدًذ  هی

ّا را اس تاًکْای تجاری تِ سوت سایز ًْادّا ًظیز تَرس  پَل در دست هزدم ٍ تاهیي هالی پزٍصُ تایذ ًقش جذب یافتِ، ایزاى هی ًظیز کشَرّای تَسؼِ -4

 .اًتقال دّذ
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