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 ریسک آنبر تامیه مالی از صىديق تًسعٍ ملی ي ارایٍ راَکار پًشش  ارزبازار پرتلاطم تاثیر  :مًضًع

 20/10/1390 :تاریخ

 احمد تشکیىی :تُیٍ ي تىظیم

 :تًضیح اجمالی 

ّای خصَصی، هٌظَر اػغای تسْیلات بِ بخصدر آى بِ اس هٌابغ حاصل اس صادرات ًفت خام% 20 ٍ ٍاریش حذاللتطکیل صٌذٍق تَسؼِ هلی 

 تاهیي هالیّای هَثزی بزای ظزفیت، ّای دارای تَجیِ فٌی، هالی ٍ التصادیگذاریّای التصادی بزای تَلیذ ٍ تَسؼِ سزهایِتؼاًٍی ٍ بٌگاُ

آى است کِ چَى باسپزداخت تسْیلات ارسی بِ ّواى ارس پزداخت ضذُ صَرت هْن اها ًکتِ . استختِ ، هؼذى ٍ تجارت فزاّن سابخص صٌؼت

ٍ اخذ تسْیلات ارسی ػٌَاى ػاهلی باسدارًذُ در عی هاّْای اخیز بًِزخ دلار ٍ رًٍذ صؼَدی باسار ارس کطَر ٍ التْابات ًَساًات خَاّذ پذیزفت، 

 :هٌجز بِ بزٍس هَارد سیز ضذُ است (در همابل ریال)بِ افشایص ًزخ دلار رٍ رًٍذ  ،سادُبِ بیاى  .ػول کزدُ استتاهیي هالی بخص 

 ریسک ًاضی اس اخذ تسْیلات ارسی افشایص یابذ. 

 ِکٌٌذگاى کاّص یابذگذاراى ٍ تَلیذاًگیشُ اخذ تسْیلات ارسی بزای سزهای. 

در هحصَلاتطاى گذاراى ٍ تَلیذکٌٌذگاًی کِ سزهایِاخذ تسْیلات ارسی تٌْا بزای در ضزایظ کًٌَی، تَاى بیاى داضت کِ اس هٌظزی دیگز هی

الساط ارسی دلیل کسب ارس خارجی ًاضی اس فزٍش هحصَل ٍ اهکاى باسپزداخت بِ)باضذ صزفِ هیهمزٍى بِرسذ بِ فزٍش هیخارجی  ّایباسار

 (.اس صٌذٍق تَسؼِ هلیارسی تسْیلات ًاضی اس اخذ 

 :وکات كلیدي

بذٍى تزدیذ ًظام چٌذًزخی حاکن بز باسار ارس کطَر، ضکاف بالای بیي ًزخ هزجغ ٍ باسار آساد ٍ بَیضُ تذاٍم رًٍذ صؼَدی ًزخ دلار اس  -1

 .استضذُ کٌٌذگاى تسْیلات ارسی صُ بزای دریافتیدر حَسُ تَلیذ ٍ تجارت بَریسک  شٍ افشایایجاد فضای ًااعویٌاًی هْوتزیي هصادیك 

در تجاری کطَر را دچار اختلال خَاّذ کزد ٍ بسیاری ٍاحذّای تَلیذی را -تَلیذیضزایظ کسب ٍکار  حاکن بز باسار ارس،ضزایظ تذاٍم  -2

تَاًذ بِ کاّص ظزفیت تَلیذ، تؼغیلی ٍ اخزاج کارگزاى هٌجز در حالت حذی حتی هی) کٌذهطکل هَاجِ هیبا  تاهیي سزهایِ در گزدش

 (.ضَد
 

 :شودبراین اساس پیشنهاد می

هتؼْذ بِ ( ریسک ٍ دٍلتگاى دٌّذپَضصکٌٌذُ تسْیلات، ضاهل دریافت)بایذ سِ ضلغ هثلث  پَضص ریسک ًاضی اس ًَساًات ًزخ ارسهٌظَر بِ

 بخصبایست کٌٌذُ تسْیلات صَرت کِ دریافت، بذیيباضٌذ ساسٍکار پلکاًی بزاساطًَساى ًزخ ارس خسارات ًاضی اس بخطی اس باسپزداخت 

ا اس آًزّای بالاتز ٍ دٍلت ًیش ریسک بخص ثاًَی ریسک (ّای بیوِّوچَى ضزکت)دٌّذگاى ریسک پَضص تغییز ًزخ ارس،ریسک ابتذایی 

 :ًظز گزفتدر ( سیز فزضیّوچَى حالت )ّا بزای ّز یک اس پلکاىای داهٌِدر دستَرالؼول پَضص ًَساى ًزخ ارس بایذ  .ًذُدپَضص 

  بؼلاٍُ خسارات ًَساى ًزخ ارس هساٍی یا کوتز اس ًزخ سَد تسْیلات ریالی هتؼارف ارسی  تسْیلات هجوَع سَداگز )پلِ اٍل ًَساى ًزخ ارس

 .ضَدکٌٌذُ تسْیلات پَضص دادُ هیتَسظ دریافت( ًظام باًکی کطَر باضذ

 ّای بیوِ پَضص ّوچَى ضزکتدٌّذگاى ریسک تَسظ پَضص( تا دٍ بزابز آى یریالهؼادل ًزخ سَد تسْیلات ) پلِ دٍم ًَساى ًزخ ارس

 .ضَددادُ هی

  ّای حضَر دٍلت در ایي ساسٍکار بذلیل ػذم استمبال ضزکت)ضَد پَضص دادُ هیدٍلت تَسظ ( ّای بالاتز اس پلِ دٍمریسک)پلِ سَم ًیش

 (.در ضزایظ کًٌَی ضزٍری است بیوِ

  

 

 

 

 


