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شود، اين است كه چگونه بايد بخشهاي داخلي اقتصاد سوال اساسي كه معمولا در اقتصادهاي نفتي مطرح مي

اي داخلي اقتصادهاي نفتي نوسانات بازار نفت از چند مسير بر بخشه. را از نوسانات بازار نفت حفاظت كنيم

و واردات: اثرگذار است كه. بودجه دولتها، بازار ارز با اين حال، اين سه مسير را بايد در يك مجموعه ديد، چرا

و از سويي ديگر معمولا دولتهاي نفتي براي تدوين  و نرخ ارز نيز متاثر است ميزان واردات از درآمدهاي نفتي

و نرخ مي) بينيو يا حداقل پيش(ارز را به عنوان هدف بودجه خود قيمتهاي نفت به. گيرنددر نظر بازار ارز

و مهم دارد و اقتصاد داخلي است، اهميتي حياتي نحوه مديريت. اين دليل كه پل ارتباطي بين دنياي خارج

. تواند در شرايط مشابه، نتايجي متفاوت در پي داشته باشدبازار ارز مي

درصدي 100كه افزايش مي دهدانجام شد، نشان 2007المللي پول در سال دوق بيندر تحقيقي كه توسط صن

مي) يعني با كسر نرخ تورم دلار از افزايش قيمت نفت(در قيمتهاي حقيقي نفت  شود كه نرخ حقيقي موجب

ي پذيراين به معني كاهش رقابت1.درصد كاهش يابد50دلار بر حسب پول ملي كشورهاي صادركننده نفت 

اين كاهش نرخ حقيقي ارز بسته به نظام ارزي. توليدات اين كشورها در مواقع افزايش درآمدهاي نفتي است

و نحوه مديريت آن مي تواند از طريق افزايش قيمتها يا از طريق كاهش نرخ اسمي ارز نمايان كشورهاي نفتي

. شود

ميپذير دارند، اين كاهش از در كشورهايي كه نظام ارزي انعطاف گيرد، طريق كاهش نرخ اسمي دلار صورت

شوند، اين تعديل از اما در كشورهايي كه نرخ ارز ثابت دارند يا اينكه نرخهاي ارز به ميزان زيادي كنترل مي

مي) تورم(طريق افزايش قيمتهاي داخلي  هاي اما تعديل شوكها از طريق نرخهاي ارز هزينه. شودنمايان

و تورم اجتماعي به مراتب-اقتصادي .كمتري خواهد داشت تا تعديل از طريق افزايش قيمتهاي داخلي

و كنترل آن در كشورهاي نفتي مي تواند به قيمت پذيرش با توجه به اين اصل كه جلوگيري از نوسان نرخ ارز

و دولتها در اين كشورها نبايد قصد  تورم تمام شود، اين اصل سياستي قابل حصول است كه بانكهاي مركزي

و بلندمدت خود منحرف شودكنترل اين بازار را داشته باشند، به گونه بر. اي كه بازار از روند طبيعي در ايران،

بين سالهاي) كه در سايت رسمي بانك مركزي قابل دسترس هستند(زانه ارزهاي مهم اساس قيمتهاي رو
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المللي به اين صورت بوده است، يورو شمسي، متوسط ضريب تغييرات سالانه ارزهاي مهم بين 1390تا 1381

و دلار آمريكا87/5درصد، پوند انگليس04/7درصد، يكصد ين ژاپن67/5 . درصد82/2درصد

مينگاهي دهد كه نرخ دلار در برابر ريال تحت كنترل به ضريب تغييرات نرخهاي ارز طي سالهاي اخير نشان

و اساسا نوسان عمده بيشتري نوسانات اين ارز 1390خورد، گرچه در سال اي در بازار دلار به چشم نمي بوده

نوسان سالانه آن به معتبر جهاني، به ميزان زيادي افزايش يافته است، با اين حال در مقايسه با ساير ارزهاي

به درواقع اين موضوع نشان. تر بوده استپايينطور متوسط  دهنده حساسيت بيشتر مقامات پولي در ايران

اولا، الزامات. توان دو دليل عمده را براي اين حساسيت برشمردمي. نرخ برابري دلار در برابر ريال است

و تاثيراتي كه نوسابودجه كه از طريق فروش درآمدهاي(ن بيشتر دلار بر درآمدهاي ريالي دولت اي دولت

مي) شوندارزي حاصل مي و ثانيا ترس از تورم وارداتي باعث شود كه كنترل بيشتري بر بازار دلار اعمال شود

ارز درصدي درآمدهاي نفتي، بازار80البته بايد توجه كرد كه به دليل سهم حدود. به دليل افزايش نرخ دلار

اي مديريت كند كه در بلندمدت نرخهاي بيشتر تحت كنترل دولت است، اما دولت نبايد اين بازار را به گونه

به اين دليل كه هر چه تعديلات لازم در بازار ارز. ارز از نرخهاي تعادلي آن تفاوت قابل توجهي داشته باشند

و همرا(به تعويق افتد، هزينه تعديل  مي)ه با شوك در بازار ارزبه شكل تغييرات شديد و اين نيز افزايش يابد

 1389در واقع با نگاهي به تغييرات بازار ارز در سالهاي. موضع اثرات مخرب بيشتري بر جاي خواهد گذاشت

مي1390و آن، نرخ ارز را بر اساس متغيرهاي اصلي اقتصاد،توان گفت كه اگر دولت از چند سال پيش از

و نرخهاي بازدهي داراييايران مانند نرخ تو هاي ريالي رم، رشد اقتصادي، توان رقابت محصولات داخلي

ميدر بازار ارز رخ نمي 1390و 1389كرد، شايد اتفاقات سالهاي تعديل مي -داد يا حداقل شدت آن كاهش

. يافت


