
و مالي  كنترل تورم با ايجاد انضباط پولي

و پژوهش هاي بازرگاني  دكتر احمد تشكيني، عضو هيات علمي موسسه مطالعات

 جوان
ها اتفاق هاي پولي يعني ثبات قيمت اگرچه تقريبا همه اقتصاددانان در خصوص هدف نهايي سياست

و شيوه هدايت سياست بح نظر دارند اما در خصوص نحوه ميثهاي پولي در. شودهاي متفاوتي مطرح

متغيري كه جهت تحقق هدف سياست(راستاي دستيابي به اين هدف بسياري كشورها از لنگر اسمي

آن پولي و هدف از اختيار و متعهد كردن مقامات كاهش انتظارات تورميمورد استفاده قرار مي گيرد

گذاري نرخ ارز، كه انواع آن شامل هدف استفاده كردند) است براي رسيدن به اهداف اعلام شدهپولي

و تورم مي در هدف. باشندمييپولي شود گذاري نرخ ارز، ارزش پولي به يك نرخ ارز باثبات متصل

مياگرچه از بين رفتن استقلال سياست پولي به گذاري در هدف. شودعنوان مهمترين ايراد آن مطرح

ود تا براساس آن شرايط باثباتي براي فعالانش پولي رشد حقيقي پول در طول زمان تثبيت مي

نخست اينكه: نياز اساسي است موفقيت اين لنگر اسمي متضمن وجود دو پيش. اقتصادي ايجاد شود

و ديگر اينكه متغير پولي در  و تورم در اقتصاد وجود داشته باشد اساساً بايد رابطه قوي بين پول

در.ي باشداقتصاد كاملاً تحت كنترل سياستگذاران پول نكته قابل توجه آن است كه تجربه موفقي

بههاستفاده از اين لنگرهاي اسمي وجود نداشت سمتبه90ين دليل بسياري كشورها در دهها لذا

.گذاري تورم گرايش پيدا كردند هدف

مي در اين نوع هدف و مستقيم بر روي هدف تورم، عنوان شود كه هدف گذاري، ضمن تمركز مشخص

هاي پولي براي رسيدن به هدف مذكور رسيدن به سطح مشخصي از تورم است لذا سياستاصلي 

دو براين اساس هدف. شود تنظيم مي گذاري تورم يك چارچوب يا بسته سياستي است كه فرآيندي

مي مرحله مي اي دارد، يعني سياستگزار هدفي را براي تورم آينده درنظر و هاي گويد سياست گيرد

د . اي تنظيم شود كه آن هدف محقق شودر طول زمان بگونهپولي بايد

و وجود برخي نكته مهم در اجراي سياست هدفگذاري تورم اين است كه اجراي آن مستلزم برقراري

و پيشپيش البته. شرط استقلال بانك مركزي استپيش نخستين. هاي اساسي است شرطنيازها



از استمركزي بانك منظور درجه استقلال و اقتصادي قابل تعريف است كه از نظر. نظر سياسي

سياسي يعني اينكه بانك مركزي توانايي اين را داشته باشد كه اهدافش را خودش مشخص كند، 

از جنبه اقتصادي يعني اينكه بانك. تأثير قرار دهد بدون اينكه دولت آن را مجبور نمايد يا تحت

از نگاهي. هاي پولي متناسب را خودش اتخاذ بكند مركزي توانايي اين را داشته باشد كه سياست

ا و مالي قابل بحث استديگر درجه از نظر نهادي. ستقلال بانك مركزي از سه جنبه نهادي، اجرايي

يعني اينكه جايگاه بانك مركزي از نظر ساختار نهادي چيست؟ رويه انتصاب بانك مركزي به خصوص 

هاي پولي بتواند آزادانه عمل رئيس كل بانك مركزي چگونه است؟ از نظر اجرايي يعني اينكه سياست

با اين.و از نظر مالي يعني اينكه دولت بانك مركزي را براي توزيع منابع تحت فشار قرار ندهد كنند

از توضيح منظور از استقلال بانك مركزي را مي و استقلال استفاده توان استقلال در تعيين اهداف

ند ابزار ابزارهاي سياست پولي تعبير كرد، يعني اينكه بانك مركزي در اجراي سياست پوليش بتوا

شرط دوم عدم وجود سلطه مالي است به اين مفهوم كه بانك مركزي پيش. مناسب را انتخاب بكند

شرط پيش. فشار قرار ندهد هاي پولي را تحت هاي مالي خودش سياست كردن سياستيبراي همساز

قادر ديگر عدم تعهد مقامات پولي جهت هدفگذاري سطح متغير ديگر است يعني بانك مركزي بايد 

مثلا بانك مركزي لازم(باشد ابزارهاي سياست پولي خود را صرفاً متناسب با هدف تورم تنظيم بكند 

در صورت ). نباشد براي رسيدن به نرخ بهره پايين يا نرخ ارز رسمي مشخص تحت فشار قرار گيرد

شد امكان اجراي هدف ياد شدهبرقراري سه شرط  . گذاري تورم فراهم خواهد

شد همانطوركه بسياري كشورها همچون نيوزيلند، كانادا، انگلستان، سوئد، در دهه اخير اشاره

و اسپانيا چارچوب هدفگذاري تورم را بكار گرفتند كشورهاي مذكور در چند ويژگي. فنلاند، استراليا

يا: با يكديگر مشترك بودند و مالي درجه مشخصي از تسلط مالي از منظر ارتباط بين سياست پولي

و ضمنا درجه مشخصي از استقلال بانك مركزي به ار و بانك مركزي آنها وجود داشت تباط بين دولت

دربه. هاي پولي وجود داشت مفهوم استقلال در استفاده از ابزار سياست عنوان مثال كشور نيوزلند

مي5اعلام كرد كه در افق زماني 1990مارس  برساله .سدخواهد به نرخ هدف صفر الي دو درصد

كه براين اساس توافق نامه و دارايي با رئيس كل بانك مركزي در نيوزلند امضا شد اي بين وزير اقتصاد

ضمن بكارگيري 1991كانادا هم در سال. براساس اين توافق نامه مسير حركت مشخص شد

.درصدي است3بدنبال هدف تورم يك الي 1998هدفگذاري تورم اعلام كرد كه تا افق 



ب و تجربه كشورهاي موفق در بكارگيري اين چارچوب با هدف كنترل مروري ر ادبيات هدفگذاري تورم

بهتورم نشان مي بهعنوان پديدهدهد كه پديده تورم مياي كنترل شده در كشورهاي جهان رود شمار

و پنجه نرم مي ب. كنددر حاليكه همچنان اقتصاد ايران با نرخهاي دورقمي دست و هدر اين راستا

بكارگيري چارچوب هدفگذاري تورم در قالب يك برنامه پنجساله«منظور كنترل تورم در ايران

و پيششرطفراهم كردن پيش«،»توسعه و» نيازهاي اجراي سياست هدفگذاري تورم در ايرانها

و مالي« مي» ايجاد انضباط پولي .شودپيشنهاد


