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 ايران

اولويت10اي از سوي بانك مركزي صادر شد كه بر اساس آن كتاب تعرفه به هاي اخير بخشنامهطي هفته

پس از ابلاغ اين. تومان شدند 1226ت ارز با نرخ مرجع تقسيم شد كه تنها پنج اولويت اول مشمول درياف

دهد حركت در جهت سياست تك نرخي شدن ارز بخشنامه، بانك مركزي اقداماتي را انجام داد كه نشان مي

تك. كندرا دنبال مي نرخي ارز، ابلاغ بخشنامه مهمترين اقدامات بانك مركزي در جهت بازگشت به نظام

و دوماختصاص جديد مبني بر  و ارز به كالاهاي اولويت اول سوم تا پنجم كالاهاي اولويت هاي بدون قيد

هاي بيشتر براي ارزو همچنين ايجاد محدوديت درج شده باشد» مرجع ارز« صرفاً در مواقعي كه عبارت 

. مسافرتي است

بمرداد سال جاري بانك مركزي بخشنامه8در تاريخ ازهانكااي صادر كرد كه بر اساس آن بايستي پس

و تجارت صرفاً درخصوص اولويت و دريافت اوراق ثبت سفارش صادره توسط وزارت صنعت، معدن هاي اول

و يا انجام حواله به نرخ رسمي با)ريالي 12260( دوم نسبت به گشايش اعتبار اسنادي، ثبت برات اسنادي و

نم قائل شدن حق تقدم به ترتيب اولويت هاي سوم، در رابطه با اولويت بر اين اساس،.ايندهاي مذكور اقدام

و پنجم صرفاً در مواقعي كه در اوراق مذكور عبارت  بههادرج شده باشد، بانك"ارز مرجع"چهارم مجاز

به.دنباش اقدام مي از سويي ديگر رئيس بانك مركزي در روزهاي اخير از محدود شدن ارز مسافرتي تنها

. خبر دادزائران عتبات عاليات 

و خدماتي در يك تحليل مي توان اين دو اقدام بانك مركزي را به محدود كردن دامنه بيشتري از كالاها

مي 12260تفسير كرد كه شامل دريافت ارز مرجع با نرخ  به. شوندريال اين اقدام بانك مركزي عملا حركت

و در ميان كسمت نظام تك نرخي ارز بوده ه موارد مشمول دريافت نرخ ارز مرجع به مدت بايد انتظار داشت

و در نهايت نرخ ارز و محدودتر شده . ريالي كنار گذاشته شود 12260تدريج محدود

و موجه است؟. در اين خصوص سه پرسش اساسي مطرح است اول آنكه آيا اقدامات بانك مركزي قابل توجيه

حذف ارز. به ايجاد محدوديت كرده استبانك مركزي در عمل بر اساس اولويت كالاهاي ضروري اقدام 

بوده است كه بانك مركزي بايد پيش از اين انجام مسافرتي بويژه براي مقاصد گردشگري اقدامي خردمندانه

به 12260در واقع اختصاص ارز. دادمي ريالي كه فاصله زيادي با نرخ بازار آزاد دارد به معناي اعطاي يارانه

گيري براي انتخاب گر بود كه با حذف آن مسافران اين سفرها در تصميمصنعت گردشگري كشورهاي دي

و خارجي قيمتهاي واقعي را در نظر مي از سويي ديگر تخصيص ارز بين. گيرندمقاصد مسافرتي داخلي



و دوم به اين معنا است كه در صورتي به اولويتهاي پنجاولويت هاي گانه تعيين شده با اولويت گروههاي اول

ميسو تر هاي ضروريشود كه دولت از تامين ارز مورد نياز اولويتم تا پنجم ارز دولتي تخصيص داده

و دوماولويت( . اطمينان حاصل كرده باشد) هاي اول

دوم آنكه اثرات اين اقدامات بر بازار ارز چه خواهند بود؟ حذف ارز مسافرتي سبب محدود شدن بيشتر

چرمسافرت از. هاي مسافرت، دلار بازار آزاد خواهد بودا كه مبناي هزينههاي خارجي خواهد شد گرچه پيش

پذير نبود، ولي به هر حال بخشي از تقاضاي ارز در بازار با ريالي براحتي امكان 12260اين نيز دريافت ارز 

مي.شدعنوان ارز مسافرتي مصرف مي رسد كه تاثير افزايش نرخ ارز مسافرتي به صورت از اين منظر به نظر

و در نهايت كاهش تقاضاي ارز خارجي به منظور مسافرت نمود پيدا كند . كاهش تقاضا براي سفرهاي خارجي

شود كه حداقل از سويي ديگر، محدوديت براي اولويتهاي سوم تا پنجم در تخصيص ارز مرجع سبب مي

و مصرف.ز مربوط به اين كالاها از بازار آزاد تامين شودبخشي از ار كنندگان اين طبعا بسياري از واردكنندگان

و اعطاي ارز با نرخ كنند اما بايد در نظر داشت كه نظام سهميهقبيل كالاها از اين اقدام استقبال نمي بندي

بكمتر از نرخهاي بازار نمي و كار ازار باشد، در نتيجه اين بخش از فعالان تواند جايگزين مناسبي براي ساز

و دوره زماني فعلي كه اقتصادي بايد برنامه ريزي بلندمدت خود را بر اساس نرخهاي ارز بازار آزاد انجام دهند

. تر وجود دارد بايد به عنوان دوره گذار در نظر گرفته شوددر آن دسترسي به نرخهاي ارز ارزان

بر قيمت كالاهاي وارداتي چيست؟ در نگاه اول انتظار بر اين است كه اين اقدام سوم آنكه اثرات اين اقدامات

شوند را به ميزان قابل بانك مركزي قيمت كالاهايي را كه با محدوديت دسترسي به ارز ارزان دولتي مواجه مي

-بازار قيمتدر. تر مبتني بر نظريات اقتصادي مويد اين موضوع نيستاما نگاهي دقيق. توجهي افزايش دهد

ميگذاري بر اساس هزينه كننده يا واردكننده موفق بدين معنا كه حتي اگر يك توليد. شودهاي فرصت انجام

به دريافت ارز ارزان دولتي براي واردات كالاهاي مورد نظر خود شود، رفتار عقلايي اقتصادي اين خواهد بود 

تومان باشد، 1950معنا كه اگر قيمت دلار در بازار آزاد به اين. كه هزينه فرصت ارز دريافتي را در نظر بگيرد

توماني شده باشد، در ذهن او ارزش 1226ولي واردكننده مورد نظر موفق به دريافت ارز با نرخ مرجع 

و حداكثر معادل 1226دلارهاي دريافتي بيش از  بر اين اساس اين اختلاف. تومان خواهد بود 1950تومان

مييارانه بين دريافت قيمت به صورت نوعي و كنندگان ارز دولتي توزيع و بعيد است كه واردكنندگان شود

و آنرا به مصرفتوليدكنندگان از اين يارانه چشم -در نتيجه در عمل قيمت. كنندگان انتقال دهندپوشي كرده

ب. گيردگذاري در بازار بر مبناي ارز بازار آزاد صورت مي ا وجود تلاش دولت در دقيقا به همين دليل است كه

تر از بازار در بين واردكنندگان كالاهاي مختلف در طي يك سال اخير، باز هم شاهد افزايش توزيع ارز ارزان

بنابراين بخش بزرگي از افزايش قيمت كالاهاي. قيمت كالاهاي وارداتي به دليل نوسانات نرخ ارز هستيم



كه(و حذف ارز مرجع براي كالاهاي وارداتي وارداتي قبلا رخ داده يا در حال رخ دادن است البته با اين شرط

و كنترل قيمت از سوي دولت نباشنداين كالاها مشمول قيمت افزايش قيمت چنداني در پي نخواهد) گذاري

.داشت

و با اين تفسير بايد اين اقدام بانك مركزي را حركت در جهت نظام تك نرخي تفسير نمود كه در ميان مدت

در. دت بايد حتما انجام شودبلندم و آن اينكه و بانك مركزي بايد به يك موضوع اساسي توجه كنند اما دولت

و آهسته حركت كرد تا شاهد بروز شوك مجدد در بازار ارز نباشيماين مسير بايد حتي .الامكان با شيب ملايم


