
 عوامل موثر در انتخاب رژيم ارزي

و پژوهش هاي بازرگاني  دكتر احمد تشكيني، عضو هيات علمي موسسه مطالعات

 ايران

و نتايج حاصل از آن جزء مقولات مهم حوزه اقتصاد بين ميانتخاب رژيم ارزي شود، الملل كشورها محسوب
ع و ساير وامل داخلي را نيز تحت تاثير قرار هرچند اين اثرات محدود به متغيرهاي بخش خارجي نبوده

اول آنكه انتخاب رژيم. براين اساس نوشتار حاضر در صدد پاسخگويي به چهار سوال اصلي است.دهد مي
و ويژگيهاي آنها كدامند؟ سوم آنكه ارزي به كدامين عوامل بستگي دارد؟ دوم آنكه انواع رژيم هاي ارزي

و آيا مي رژيم ارزي اقتصاد ايران كدام است  باشد؟متناسب با ويژگيهاي آن
بطور كلي انتخاب رژيم ارزي مناسب به عوامل متعددي همچون توان بيان داشت كه در پاسخ به سوال اول مي

و جريانهاي مالي« و صادراتي«،»ميزان باز بودن اقتصاد كشور براي فعاليت تجاري ،»ساختارهاي توليدي
جايگاه اولويتهاي تجاري براي سياستگزاران«،»سابقه تورم در كشور«،»يافتگي بازارهاي ماليميزان توسعه«

و موسسات«و» شرايط سياسي كشور«،»در مقايسه با اهداف سياسي آنها » ميزان اعتبار سياستگزاران
آل يكساني براي تمام كشورها توان رژيم ارزي ايدهبراين اساس بدليل تفاوت كشورها نمي. بستگي دارد
ميبه. درنظر گرفت و تواند با تغيير علاوه رژيم ارزي مناسب براي كشورها در طول زمان تغييرپذير بوده

.شرايط اقتصادي آن كشور تغيير كند
،»رژيمهاي شناور«هاي ارزي در چهار گروه رژيمدر پاسخ به سوال دوم بايد عنوان كرد كه بطور كلي

گروه. باشندميبندي دستهقابل» هاي ميخكوبي سخترژيم«و» رژيمهاي ميخكوبي نرم«،»رژيمهاي مياني«
مياول رژيم شناور است كه ضمن ايجاد حداكثر انعطاف دهد نرخ ارز بصورت آزادانه در بازار پذيري، اجازه

و تقاضا تعيين شود و متوسط، اقتصادهاي نوظهور ارزي اين نظام. توسط عرضه براي كشورهاي صنعتي بزرگ
و برخوردار از بخش مالي گسترده مناسب ادغام شده با بازاره و تجارت متنوع اي سرمايه جهاني، داراي توليد

مي. است و مثبتتوان به از مزاياي اين رژيم ارزي و زمينه، داراي سهولت در جذب شوكهاي منفي استعداد
و اندك براي ايجاد  به عدم نياز به ذخاير ملي بالابحرانهاي پولي درنوسانو از معايب آن و كوتاه ات زياد مدت

هاي مياني است كه در آن دسته دوم رژيم. اشاره داشت گيري تورمي سياستهاي پوليامكان جهت
مي سياستهاي پولي نسبتا آزادانه بكار مي و مقامات پولي بصورت فعال در بازار ارز خارجي مداخله . كنندروند

ح و برخي كشورهاي در و داراي انضباط ال توسعه با بخش مالي نسبتا قوياين رژيم در اقتصادهاي نوظهور تر
مي. در سياستهاي كلان اقتصادي كاربرد بيشتري دارند جذب بخشي از توان به از مزاياي اين نظام ارزي

و رقابت شوكهاي منفي بدليل انعطاف پذيري تحت معتبر بودن پذيري محدود، توانايي حفظ ثبات اقتصادي
و آسيب پا رژيم آن پذيردامنه نوسانات انعطافن در مقابل بحرانهاي پولي تحت وجودييپذيري و از معايب

به عدم شفافيت بدليل مشخص نبودن معيارهاي مداخله در شناور مديريت شدهتوان به مي ذخاير مليو نياز



و بر مبناي برخي گروه سوم رژيم ميخكوب نرم است كه در آن نرخ ارز يا بصورت دوره.بالا اشاره داشت اي
و در اطراف يك نرخ ميخكوب ثابت(شود شاخصها تعيين مي يا مجاز به نوسان در داخل يك نوار باريك
ب). مركزي رسمي است ازارهاي اين گروه از رژيمها براي كشورهاي در حال توسعه داراي ارتباطات محدود با

و ساختار صادراتي توسعه و داراي تنوع كم محصولات و يا سطح(نيافته مالي جهاني كه با فقدان انضباط پولي
مي) بالايي از تورم ثابت مواجهند مي.باشد مناسب و توان به از مزاياي اين نظام ارزي توانايي حفظ ثبات

پ و شفافايين، فراهم سازي شرايط نظارت آسانرقابت پذيري تحت معتبر بودن رژيم ارزي، نرخهاي بهره -تر
و امكان كاهش تورم براي كشورهاي داراي تورم بالا از طريق تعديل انتظارات تر بر لنگر اسمي سياست پولي

و از معايب آن مي به روي بازارهاي كه اقتصاد كشوري در صورتي(توان به استعداد ايجاد بحرانهاي پولي تورمي
و ظرفيت پايين در جذب شوكها اشاره داشت)المللي باز باشد مالي سرمايه بين گروه.، نياز به ذخاير ملي بالا

مينيز آخر  و يا پول رژيم ميخكوبي سخت است كه در آن پول داخلي فقط معادل ارز خارجي منتشر شود
و اعت(شود رايج يك كشور خارجي در معاملات بكار برده مي بار براي سياست اين رژيم داراي حداكثر ثبات

و اعتبار پايين سياستگزاران ). پولي است كه نياز(اين رژيم براي كشورهاي با سابقه اختلالات پولي، تورم بالا
مي) به يك لنگر قوي براي ثبات پولي دارند مي. باشدمناسب ايجاد حداكثر توان به از مزاياي اين نظام ارزي

هاي تسهيل كاهش تورم، نامستعد براي بحرانهاي پولي، هزينه اعتبار براي سياستهاي اقتصادي، توانا در
و از معايب و پايين و نرخ بهره باثبات مي مبادله پايين و آن توان به احتمال بالا براي بروز بحران نقدينگي

.عدم وجود قدرت جذب شوكها اشاره داشت
ت و پنجم وسعه نظام ارزي كشور شناور مديريت در پاسخ به سوال سوم ضمن استناد به قوانين برنامه چهارم

شد. باشدشده مي و متوسط، اقتصادهاي ارزي اين نظامهمانطوركه اشاره براي كشورهاي صنعتي بزرگ
و تجارت متنوع مالي گسترده از بخشو برخوردار نوظهور ادغام شده با بازارهاي سرمايه جهاني، داراي توليد

و وابستگي به نفت، عدم توسعه تطبيق واقعيات اقتصاد اير.مناسب است ان همچون تك محصولي بودن
و  و عدم پيوند با بازارهاي جهاني مالي نيازهاي اجراي نظام از شواهد عدم برقراري پيش... بازارهاي مالي

اي از درآمدهاي دلاري كشور ناشي از صادرات ضمن آنكه بخش عمده. باشدارزي شناور مديريت شده مي
و گاز بوده  مينفت عبارت ديگر تحت شرايط سهم نسبتا پايينبه. باشدكه بطور انحصاري در اختيار دولت

درآمدهاي حاصل از صادرات غيرنفتي بكارگيري سياست ارزي شناور مديريت شده با واقعيات تئوريك 
غير از شناور كما اينكه آنچه در عمل نيز در بازار ارز اقتصاد ايران در حال اجراست نظامي(باشد سازگار نمي

).مديريت شده است


