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 جوان

در نيمه مردادماه سال. اندازي بورس ارز مطرح شده استهاي اخير مباحثي در خصوص راهطي هفته

ودر بانك مركزيايهاندازي بورس ارز در جلسه ويژ كليات راهجاري اعلام شد  دولت تصويب شده

بر اين اساس.اندازي نمايدراه در بورسرادر ماه جاري معاملات گواهي ارزي در تلاش است

و سرمايه گذاران خارجي به عنوان عرضه كننده ارز در بورس  صادركنندگان غير نفتي، بانك مركزي

شدحاضر  و ارز خدماتي مندنياز افرادبراساس اين سازوكار.خواهند همانند ارز(ارز براي تجارت

آن بورس ارزضمن با راه اندازيدر.ارز مورد نياز خود را تامين كنندخواهند توانست) مسافرتي

ش برآوردهصورت مناسبيبهدنبخش از نيازهاي ارزي كه از طريق ارز مرجع تامين نمي شو .دخواهد

و تب اندازي بورس ارز بر بازار ارز چيست؟ تاثيرات عات راهپرسش اساسي قابل طرح آن است كه آثار

اندازي بورس مساله اول اين است كه آثار راه. بورس ارز بر بازار ارز در دو قالب كلي قابل ارزيابي است

و تقاضا در بازار غيررسمي چيست؟ به بيان ساده تاثير اين تصميم بر قيمت ارز در  ارز بر روي عرضه

و تقاضاي احتمالي در بورس ارز را ت؟ براي پاسخبازار غيررسمي چيس گويي به اين پرسش بايد عرضه

و تحليل كرد كنندگان ارز در اين بازار صادركنندگان غيرنفتي، بر اساس اخبار اعلامي عرضه. بررسي

و سرمايه از سويي ديگر متقاضيان ارز كه در اين بازار معامله خواهند. گذاران هستندبانك مركزي

و همچنين ارز خدماتي همانند ارز كرد شامل كساني خواهد بود كه نياز به تجارت با ثبت سفارش

پيش بيني هاي لازم براي جلوگيري از با توجه به تاكيد مقامات اقتصادي بر اينكه. مسافرتي دارند

طومي انجام شده است بورس ارزسفته بازي در  و تقاضا كه به ر توان حدس زد كه بخشي از عرضه

و از طريق صرافان يا دلالان غيررسمي انجام مي شود امكان معامله در معمول در بازار غيررسمي ارز

-دسته اول دلالان حرفه. اين بخش از بازار خود شامل سه بخش هستند. بورس ارز را نخواهند داشت

و كسب سود از تغييراتي كه در ارزشاي يا همان كساني هستند كه به قصد بورس ارزها انتظار بازي

اي هستند كه از ارز به عنوان دسته دوم افراد غيرحرفه. پردازنددارند به طور معمول به مبادله ارز مي

اين بخش شامل دانشجويان، كارمندان،. كننديكي از انواع دارايي براي ذخيره ثروت استفاده مي

و يا كسبه جزئي هستند كه با توجه به افزايش نرخ تو و انتظاري كه از تغييرات نرخ بازنشستگان رم



كه. كنندارز دارند در مقاطعي اقدام به خريد يا فروش ارز مي دسته سوم ساير متقاضيان ارز هستند

و لذا به بازار غيررسمي ارز مراجعه مي اين. كنندبه دلايلي قادر به دريافت ارز از بورس نخواند شد

ج و انتقالات ميبخش شامل تجارت غيررسمي، نقل و غيره . شوندزئي ارز

گويي به اين پرسش كه آيا بورس ارز قادر به كاهش قيمت ارز خواهد شد يا خير بنابراين كليد پاسخ

شود يا خير؟ بويژه اگر عرضه كافي ارز از در اين است كه آيا به ميزان كافي ارز در بورس معامله مي

و بانك مركزي صورت بپذيرد ، در اين صورت كاهش نرخ ارز غيررسمي سوي صادركنندگان غيرنفتي

در. محتمل خواهد بود اما اگر هر گونه اختلال يا نقصاني در جريان عرضه ارز در بورس صورت بپذيرد،

چرا كه بازار غيررسمي(اين صورت شاهد ايفاي نقش اصلي از سوي بازار غيررسمي ارز خواهيم بود 

از سوي ديگر هرچه دولت ). همواره به عنوان جايگزيني مهم براي بازار رسمي ارز عمل كرده است

و از سوي ديگر عرضه ارز به ميزان كافي  بتواند متقاضيان بيشتري را به سمت بورس ارز هدايت كند

اما اگر بورس ارز. بود در بورس ارز صورت پذيرد، در اين صورت كاهش نرخ ارز محتمل خواهد

و تقاضاي ارز محدود باشد، در اين صورت بخش بزرگتري از  و عرضه جامعيت كافي نداشته باشد

تقاضا بايد از طريق بازار غيررسمي تامين شود كه در اين صورت در توانايي بورس ارز در كاهش نرخ 

و تثبيت بازار تنها در صورتي در نهايت بايد گفت كه كاهش نرخ ارز در كوتاه. ارز بايد شك كرد مدت

و بانك مركزي بتوانند مديريت مناسبي بر جريان عرضه ارز در آن اعمال اتفاق مي افتد كه دولت

. كنند

بهاندازي بورس ارز بر روي صرافيمساله دوم تاثير راه به. عنوان يكي از مهمترين فعالان بازار استها

و رقيب صرافيزبان ساده آيا بورس ارز را بايد جا ؟ در پاسخ بايد گفت يگزين ها يا مكمل آن دانست

ها از بورس ارز تاثير خواهند پذيرفت اما نوع تاثيرپذيري آنها بستگي به نحوه عملكرد كه صرافي

و فروش نقدي صرافي. بورس ارز خواهد بود ها مشتريان خاص خود را دارند، چرا كه علاوه بر خريد

و انتقال ارز مي ارز، نقل و خارج كشور را نيز انجام اما به هر حال بخشي از بازار قادر. دهندبه داخل

ها هر چقدر اين بخش بزرگتر باشد، صرافي. نخواهد بود ارز مورد نياز خود را از بورس ارز تامين كند

و بانك مركزي بايد به دنبال اين باشند. تري خواهند داشتكماكان نقش پررنگ  از سوي ديگر دولت

و بورس ارز نقش مكمل داشته باشندكه صرافي اگر اوراق آتي ارز در آينده نزديك در بورس ارز. ها

- ها آنرا ارائه نميتواند خدمات خاصي را ارائه دهد كه صرافيمعامله شود، در اين صورت بورس ارز مي



و معاملات آن مبتني در ميان. كنند و بلندمدت بايد بورس ارز تقويت شده بر اوراق مشتقه مدت

)Derivatives (و صرافيمبتني بر دارايي و انتقال ارز را انجام دهندهاي ارزي باشد . ها خدمات نقل

تري در بازار عرضه شوند اين است مزيت معاملات مبتني بر اوراق مشتقه ارزي، بويژه اگر اوراق متنوع

و ساير متقاضيان يا عرضه ميكه به صادركنندگان، واردكنندگان - كنندگان ارز امكان مديريت ريسك

و از سوي ديگر بخشي از سفته ها را از خيابان فردوسي تهران به داخل تالار بورس هدايت بازيدهد

. كندمي

اندازي بورس ارز در تثبيت بازار ارز به اين بستگي در پايان بايد بر اين نكته تاكيد كرد كه موفقيت راه

ا لازمه اين موضوع نيز ارائه تعريف.ز عمليات ارزي را به خود جذب كنددارد كه بتواند حجم بزرگي

در. جامع از كساني است كه امكان ورود به بورس ارز را دارند هر چقدر طيف كساني كه امكان معامله

و در نتيجه عملا قيمت گذاري ارز بورس ارز را دارند بيشتر باشد، حجم معاملات در آن افزايش يافته

ا و استقبال به جاي ينكه در بازار غيررسمي انجام شود، به بورس ارز واگذار خواهد شد، كه مورد نظر

. گذاران اقتصادي خواهد بودسياست


