
و تجارت كشور  تاثير تحولات نرخ ارز بر صنعت، معدن

و پژوهش هاي بازرگاني  دكتر محمدرضا رفعتي، عضو هيات علمي موسسه مطالعات

 دنياي اقتصاد

و محدوديتهاي اخير ارزي بر بخش و اثر نوسانات و تجارت كشور را از زواياي مختلف هاي صنعت، معدن

ك ميبا آثار بعضاً متفاوت بر متغيرهاي توان مورد بررسي قرار داد چرا كه به دليل باز لان اقتصاد كشور

گذاري، تنظيم توليد، تورم، تجارت، سرمايه بودن نسبي اقتصاد، نوسانات نرخ ارز تاثير چشمگيري بر

و مصرف در كشور بر جاي  و حتي الگوي توليد .مي گذارد بازار

و ارز حاصل از صادرات ميا، افزايش قيمت ارز مرجع در بخش. دهد قتصاد كشور را تحت تاثير قرار

واردات، بارزترين اثر، افزايش قيمت كالاهاي وارداتي است كه منجر به تقويت رقابت قيمتي توليدات 

ميشو داخلي مشابه مي و اشتغال در داخل كمك و از اين منظر به توليد اما اگر كالاي وارداتي. كندد

ت و در مورد كالاهاي سرمايه(نها اثر قيمتي به شكل افزايش هزينه توليد جايگزين داخلي نداشته باشد، اي

د كه حاصل آن تقويتشظاهر خواهد) در مورد كالاهاي مصرفي( هاي مصرفي يا افزايش هزينه)اي واسطه

و كاهش نسبي توليد خواهد بود در بخش صادرات، افزايش قيمت ارز منجر به تقويت قدرت رقابت.تورم

دو به ويژه با توجه به ثبات نسبي قيمت ارز در سالهاي اخير، علي(كالاهاي داخلي قيمتي  رغم وجود تورم

و صادرات غيرنفتي در كشور كمك خواهد كرد) رقمي در كشور . در بازارهاي جهاني شده به افزايش توليد

و اما عرضه آنها را در بازار داخلي بالا رفتن قيمت ريالي كالاهاي صادراتي در بازارهاي جهاني يقيناً قيمت

و كاهش خواهد داد) لااقل در كوتاه مدت( و با شكل. به ترتيب افزايش و بلند مدت گيري در ميان مدت

مي توليدات صادرات و افزايش مقياس توليد، اين آثار و گرا تواند برعكس شود، مشروط بر آنكه تورم داخلي

ر .ا تحليل نبردتثبيت مصنوعي نرخ ارز، مزيت قيمتي فعلي

و تقاضاي آنها نسبت به نرخ واقعي ارز، وضعيت و واردات به كشش عرضه شدت تاثير نرخ ارز بر صادرات

و سرعت واكنش صنايع داخلي به علائم قيمتي بستگي خواهد داشت .اقتصاد جهاني

ار.ر حال حاضر لااقل سه نرخ ارز در بازار وجود داردد: چند نرخي شدن ارز ز حاصل از ارز مرجع،

و ارز آزاد از هدف از ارايه ارز مرجع اطمينان از تامين نهاده. صادرات غيرنفتي و ضروري هاي حياتي

و جلوگيري از افزايش شديد قيمت آنها از سوي ديگر است از اما. يكسو از آنجا كه حصول اطمينان



و عرضه آنها به قيمت مورد نظر عملاً بسيار دشوار به–ممكن اگر نه غير–تامين است، سياست مزبور

و رانت تقويت زمينه و كنترل آثار تورمي به سادگي ميسر نخواهد بود هاي فساد . جويي منجر خواهد شد

و قيمت گذاري، بخش اعظم اين رانت نصيب صنايعي خواهد گرديد كه ارز مرجع دريافت در غياب نظارت

.نموده اند

در: محدوديت عرضه ارز و به دليل محدوديت واقعيت آن است كه هاي ايجاد شده در زمينه حال حاضر

و خدمات غيرنفتي  و واردات كالا و نيز تفاوت هنگفت بين صادرات و انتقال درآمدهاي ارزي فروش نفت

به عبارت ديگر بازار ارز از عمق. كشور، ارز قابل استفاده در مبادلات خارجي به اندازه كافي وجود ندارد

و هرگونه افزايش تقاضا كافي برخوردار ني و چه تقاضا براي سفته–ست و چه تقاضا براي واردات بازي

و صادراتي به وجود آوردمي–سودجويي  در اين شرايط لازم. تواند فشار مضاعفي بر قيمت ارز آزاد

و ضروري اقداماتي صورت  و اولويت تخصيص ارز به مصارف حياتي است براي محدود ساختن تقاضا

ميي. گيرد ويتواند محدود ساختن ثبت سفارش به كالاهاي حيات كي از اين اقدامات و ضروري

و غير ممنوعيت موقت ورودي كالاهاي غيرضروري باشد، به گونه و تقاضا براي ارز صادراتي اي كه عرضه

و عرضه ارز حاصل از صادرات در بورس اطمينان. آن، متعادل گردد همزمان، لازم است از بازگشت

و با اولويت تخصيص ارز به صنايع صادراتحا گرا، چرخه تامين ارز مورد نياز واردات از محل صل گردد

. صادرات غيرنفتي تقويت گردد

و غيرضروري خواهد نمود اعمال اين سياست بيشترين نفع را عايد صنايع توليد كننده كالاهاي لوكس

و توليد كالاهاي جايگزين واردات از تبعات افزايش قيم. زيرا از رقابت با واردات خلاص خواهد شد ت

صنايع توليدكننده كالاهاي حياتي حسب نوع ارز دريافتي، به تناسب قيمت. مستقيم اين سياست است

و به طور معكوس قابليت رقابت در بازاهاي خارجي رو به رو خواهند شد .ارز دريافتي، با افزايش قيمت

مي رات در مورد قيمت آينده ارز نيز نقشانتظا: انتظارات در مورد قيمت ارز در. كند مهمي در بازار ايفا

و حتي واردكنندگان واقعي تلاش خواهند كرد ارز بيشتري صورت انتظار افزايش قيمت ارز، سفته بازان

و تقاضا براي ارز مصنوعاً افزايش خواهد يافت را در زماني كوتاه همزمان،. تر به خود اختصاص دهند

تا–حتي صادركنندگان كالاهاي غيرنفتي–ندگان ارز عرضه كن در عرضه ارز به بازار تامل خواهند كرد

در–نتيجه اين امر آن است كه انتظارات عاملين بازار. در آينده ارز خود را به قيمت بالاتري بفروشند

و مديريت موثر بازار ارز توسط دولت از. خواهد گرديدمحقق–غياب دخالت در اين راستا، اقداماتي



و كنترل ميزان ثبت سفارش متناسب با نياز قبيل كنترل زمان بازگشت ارز حاصل از صادرات به كشور

و صادراتي نيز بايد دقت. واقعي ضرورت خواهد داشت همزمان در مورد قيمت واقعي كالاهاي وارداتي

.لازم صورت گيرد

ميبديهي است كه اين موضوع و انتظار رود صنايع داخلي به بخش تجارت خارجي محدود نخواهد شد

و يا حداقل در بازار داخلي  و خارجي را به تعويق بياندازند نيز عرضه توليدات خود به بازارهاي داخلي

و در صورت. گذاري دارند، نسبت به افزايش قيمتها اقدام نمايند كه در آن قدرت قيمت در اين شرايط

و كاهش موقتي صادرات دور از ذهن نخواهد بودعدم مدي و واردات .ريت موثر بازار، افزايش تورم

و توليد الگوي سرمايه افزايش قيمت ارز در ماههاي اخير تا آنجا كه باعث افزايش قيمت كالاهاي: گذاري

از(قابل تجارت به كالاهاي غيرقابل مبادله شده باشد، به سود كالاهاي قابل مبادله  كالاهاي اعم

و كالاهاي جانشين واردات و از شدت بيماري هلندي در اقتصاد ايران) صادراتي عمل خواهد كرد

از اين رو اگر اين وضعيت از ديدگاه عاملين اقتصادي وضعيتي پايدار شناخته شود، منابع. خواهد كاست

گ سرمايه رايش خواهد يافت، گذاري به سوي بخشهايي كه توليدات آنها قابل مبادله با خارج است

و ريالي مورد نياز براي اين سرمايه و شرايط خارجي براي صدور مشروط بر آنكه اولاً منابع ارزي گذاريها

و در غيراين صورت، نرخ  و ثانياً موج تورمي حاصل از اين اقدام به سرعت كنترل گردد آنها فراهم باشد،

ي براي كاهش مصرف انرژي به شدت افزايش ناورفهمزمان، هزينه اصلاح. ارز اجازه تعديل پيدا كند

.پيدا خواهد كرد

الگوي مصرف نيز تا حدودي از تغيير قيمت نسبي كالاهاي توليد داخل با كالاهاي: الگوي مصرف

و در شرايط ثبات ديگر عوامل موثر، انتظار مي و وارداتي تاثير خواهد گرفت رود سهم كالاهاي داخلي

ي از حال اگر اين تحول با ارتقاء كيفيت محصولات داخلي، بهره. ابددر سبد مصرفي افزايش گيري

و فعاليت فرهنگي در خصوص استفاده از محصولات داخلي همراه گردد، افزايش صرفه هاي مقياس

كه. سهم كالاهاي توليد داخل در سبد مصرفي بيشتر خواهد بود بديهي است در مورد كالاهايي

و مردم تاثير گذار باقي خواهدا اثر كاهش قدرت خريد بنگاهجايگزين داخلي ندارند تنه هاي توليدي

.ماند

درصد واردات85تنظيم بازار در اين شرايط كار بسيار دشواريست، زيرا از يكسو حدود: تنظيم بازار

و واسطه كشور به كالاهاي سرمايه اي اختصاص دارد كه تنها بخشي از آن ارز مرجع دريافت خواهد اي



و مابقي آنها با ارز حاصل از صادرات كر در صورت(د كه كنترل قيمت آنها نيز دشوار خواهد بود

تامين خواهد شد كه در صورت عدم كنترل لازم، قيمت آن روندي رو به افزايش خواهد) كفايت

و افزايش قيمت حال اگر تاثير عوامل خارجي نظير تشديد تحريم. داشت ها، خشك سالي در امريكا

و خوراكي نيز لحاظ شوند، اين موضوع به مراتب پيچيدهجها و در صورت ني غلات دامي تر خواهد شد

.خواهد آمد سازي توسط مردم پيش احتمال بروز كمبود يا افزايش قيمت، مسئله ذخيره

مي حتي نهاده كه هاي توليد داخل نيز با توجه افزايش قيمت ارز زمينه صادرات بيشتري پيدا كنند

ا مياين و قيمت آنها در كشور تاثير بگذارد مر و نهايي و(تواند بر توليد كالاي نيمه نهايي مثلاً قراضه

).سنگ آهن يا محصولات پتروشيمي كه فعلاً در معرض تحريم است

مي نظر: بررسي امكان تك نرخي شدن ارز رسد كه در صورت به مطالب پيش گفته شده چنين به نظر

رايد نياز به ميزان تقاضاي كنترل شده براي ارز، بتوان سيستم تك نرخامكان تامين عرضه مور ارز

با) ريال براي هر دلار 17000مثلاً(در حدود نرخ موثر ارز در حال حاضر و بدينوسيله اجرايي نمود

و بالقوه در بازار ارز سامان داد و كنترلهاي پيش گفته به وضعيت بحراني موجود . اعمال سياستها

مي حمايت از اقشار آسيب براي تواند از محل افزايش پذير دادن يارانه به توليد كالاهاي حياتي

و صندوق توسعه ملي تامين گردد هاي در هرحال بايد مراقب بود كه هزينه. درآمدهاي ريالي دولت

و حجم پول نيز كنترل شود دولت از محل اين افزايش درآمد، به صورت بي ترلكن. رويه هزينه نگردد

و نظارت، تاكيد بر تامين نهاده تقاضا براي ارز، افزايش نرخ بهره هاي متناسب با تورم، تشديد بازرسي

و صدور كالاها، حفظ ذخاير لازم جهت تنظيم بازار، راه و مديريت بورس ارز مورد نياز در توليد اندازي

تكو ارزهاي حاصل از صادرات از جمله پيش رساني اطلاع. نرخي خواهند بودنيازهاي ثبات قيمت ارز

و گسترده در خصوص اين امر مي تواند ضمن رفع ابهامات براي عاملين اقتصادي، از شكل سريع

.گيري انتظارات تورمي كه به شدت مضر خواهد بود، جلوگيري نمايد


