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شد 1389از نيمه دوم سال البته نوسان بازار ارز روند. بازار ارز در ايران به تدريج دچار نوسان

ا و در برخي از يام شاهد يكساني نداشته است، بطوريكه در برخي مواقع بازار دچار تلاطم شديد شده

هايي آنچه بايد بدان توجه شود اين است كه نوسانات بازار ارز پديده. ايمآرامش نسبي بازار ارز بوده

و لذا تجويز راهكوتاه در طي اين. مدت براي حل آنها مثمر ثمر نخواهد بودحل هاي كوتاهمدت نيستند

و امنيتي توم 1226مدتي مانند تعيين نرخ مرجع هاي كوتاهحلدو سال راه اني، ورود نيروهاي انتظامي

و مواردي از اين دست آزمون شده و مشخص شده است كه در بلندمدت بدون رفع به بازار ارز اند

و. رسدعوامل اصلي اين نوسانات، بازار به آرامش نمي بنابراين، قبل از هر چيز بايد علت اين نوسانات

ا. تداوم آن را شناسايي نمود و اثرات افزايش نرخ ارز در اقتصاد ايران مساله دوم اين ست كه تبعات

.هايي براي كنترل بازار ارز وجود داردحلدر نهايت اين پرسش مطرح است كه چه راه. چه خواهد بود

دسته اول عوامل اقتصادي. توان به دو دسته اصلي تقسيم كردعوامل موثر بر نوسانات بازار ارز را مي

و دسته دوم عوام ميهستند -ل غيراقتصادي كه از طريق متغيرهاي اقتصادي بر بازار ارز اثرگذار

ميدر خصوص دسته اول مهمترين زمينه. باشند توان در تداوم رشد هاي نوسان فعلي بازار ارز را

و عدم تعديل نرخ ارز متناسب با تورم ذكر كرد و تورم در اقتصاد ايران با توجه به تداوم. نقدينگي

و افزايش آن در ماههاي اخير، دارنده ريال به اندازه نرخ تورم متحمل ماليات نرخهاي تورم  دورقمي

. به اين معنا كه با حفظ ريال به اندازه تورم قدرت خريد آن را از دست خواهد داد. تورمي خواهد شد

كنعدم تناسب بين نرخ ند تا هاي سود بانكي با نرخ تورم نيز باعث شده است تا دارندگان ريال تلاش

و ارز تبديل كنند تا از اثرات تورم ريال در امان باشند اين. دارايي خود را به سرعت به مسكن، طلا

در كنار عوامل. هاي غيرريالي، از جمله دلار را افزايش داده استعوامل در مجموع تقاضا براي دارايي

مهمترين عامل غيراقتصادي.داناقتصادي، عوامل غيراقتصادي نيز در نوسانات بازار ارز نقش داشته

تحريمهاي اقتصادي جريان. موثر بر بازار ارز بويژه در يك سال اخير، تحريمهاي اقتصادي بوده است

و رشد. عرضه ارز به داخل كشور را دچار مشكل كرده است بنابراين، از يك سو شرايط تورمي

و از سوي ديگر تحريمهاي اقتصادي نيز عرضه ارز نقدينگي باعث افزايش تقاضا براي ارز شده است،



در. به داخل كشور را تحت تاثير قرار داده است و ساير ارزها در چنين شرايطي، افزايش قيمت دلار

و قابل انتظار بوده است لذا تا زماني كه اين شرايط برقرار. بازار در طول دو سال اخير امري طبيعي

و بلندمدت، دور از انتظار استاست، توقف روند افزايش نرخ ارز، حداقل در مي .ان مدت

كند كه تبعات افزايش نرخ ارز در اقتصاد ايران چيست؟ با اين توصيف، اين پرسش به ذهن خطور مي

ميبراي پاسخ برند گويي به اين پرسش بايد ديد كه كدام دسته از فعالان اقتصادي از اين شرايط سود

به طور طبيعي تورم ناشي از افزايش نرخ ارز به زيان.و كداميك از اين شرايط زيان خواهند ديد

ميمصرف و كساني است كه دستمزدهاي ثابت دريافت و بويژه اقشار متوسط . كنندكنندگان

و از پيش تعيين شده كه در ابتداي هر سال و كارگران با توجه به دريافت دستمزدهاي ثابت كارمندان

به. ناشي از افزايش نرخ ارز را ندارند شود، توان انتقال اثرات تورميتعيين مي از سويي ديگر، با توجه

كنندگان با توجه به بودجه آنها به گران شدن قيمت كالاهاي وارداتي، انتخاب بسياري از مصرف

در. شود كه لزوما در بسياري موارد كيفيت كالاهاي مشابه خارجي را ندارندكالاهاي ايراني محدود مي

و خدمات خود نيازمند كنار اين گروه، بس ياري از فعالان اقتصادي هستند كه براي توليد كالاها

هاي توليد آنها اين گروه از صنايع بسته به اينكه چه سهمي از هزينه. واردات كالاهاي خارجي هستند

و اينكه تا چه ميزان قادر به افزايش قيمت محصول نهايي باشند، از افزايش  به واردات وابسته باشد

ميقيم و از سوي. پذيرندت ارز تاثير هر چقدر سهم واردات در هزينه توليد اين صنايع بيشتر باشد،

ديگر امكان افزايش قيمت محصول نهايي در اين صنايع كمتر باشد، احتمال زيان ديدن اين صنايع از 

ه. افزايش نرخ ارز بيشتر است و مچنين در مقابل، صنايعي كه وابستگي كمتري به واردات دارند

ميافزايش قيمت محصولات نهايي براي آنها راحت . برندتر است، از افزايش نرخ ارز سود

و تبعات آن براي مصرف و طبقه متوسط جامعه، با توجه به تبعات تورمي نوسانات بازار ارز كنندگان

اساسي اما پرسش. طبيعي است كه بسياري از دولت انتظار داشته باشند تا شرايط را كنترل كند

كه. اينجاست كه دولت بايد چه سياستهايي را براي كنترل نوسانات بازار ارز به كار گيرد همان طور

مدت نه تنها موثر نخواهد هاي كوتاهحلبيان شد، مساله بازار ارز ماهيتي بلندمدت دارد، لذا تجويز راه

ن راهكار براي كنترل بازار ارز در بهتري. تواند اثرات معكوس نيز داشته باشدبود، بلكه در مواردي مي

و حتي آنرا تقويت مي در. كندبلندمدت، پيروي از سياستهايي است كه ارزش پول ملي را حفظ كرده

و موثرترين سياستي است كه دولت و كاهش نرخ تورم مهمترين اين زمينه كنترل رشد نقدينگي



تورم آن بخش از تقاضا براي ارز را كه با در واقع دولت از طريق سياست كنترل. تواند دنبال كندمي

و ارزش دارايي به دنبال خريد ارز است هدف قرار مي در كنار اين. دهدهدف حفظ قدرت خريد

و افزايش بهره و بهبود فناوري سرلوحه ساير لازم استوري توليد سياست، رفع موانع توليد

ستهايي را دنبال كند كه نتيجه آن افزايش سيا لازم است به بيان ديگر، دولت. سياستهاي دولت باشد

مي. پذيري محصولات ايراني باشدرقابت و توان انتظار داشت در مياندر اين صورت است كه مدت

و حتي روند آن معكوس شود در غير اين صورت،. بلندمدت بازار ارز به آرامش نسبي برسد

بمدت نتيجهسياستهاي كوتاه و در و اي در بر نخواهد داشت سياري موارد اثرات معكوسي نيز بر بازار

. اعتماد عوامل اقتصادي خواهد گذاشت


