
 ساله10پيشنهادهاي مكمل براي بازپرداخت وام ارزي

و پژوهش هاي بازرگاني  اميررضا سوري، عضو هيات علمي موسسه مطالعات

 شاتونيوز

كاهش نظيرالمللي حاكم بر اقتصاد كشور هاي بينمجموعه شرايط محيطي ناشي از اعمال محدوديت

و(و صادرات غيرنفتييميزان صادرات نفت به.)..پتروشيمي ، كاهش جريان ورودي درآمدهاي ارزي

و انتقال جريان مالي و نوسان شديد در بازار ارزبيموجب كشور، ايجاد محدوديتهاي نقل و ثباتي

در اوايل سال تومان 1000از حدود شده است بطوريكه نرخ ارز محدوديت منابع ارزي بروز چالش

از 1389 به عبارتي طي سه سال ارزش پول فزايش يافتا 1392خردادماهدر تومان 3500به بيش

. يافته استدرصد كاهش 300ملي به ميزان بيش از 

وام ارزي اين در حالي است كه برخي از فعالان اقتصادي منابع ارزي مورد نياز جهت توليدات خود را

و اقدام به وارد كردن كالاهاي سرمايه اي  بنگاه دوره حال. نموده اند) ماشين آلات(دريافت كرده

و سود تسهيلات فرا  و سررسيد بازپرداخت اصل و تنفس تسهيلات ارزي را طي نموده استفاده

.ه استبرد بالابسيارراوي فعاليت) ريسك نتيجهدر( هزينه ارز نرخ افزايشو رسيده است

 هيلاتتس بازپرداختبه توليدي واحدهاي الزامبر مبني مركزي بانك بخشنامه ابلاغيشپ ماه هشت

از برخي عرصه، اين فعالان گفتهبه. داشت همراهبهرا اقتصادي فعالان روز واكنش نرخبه ارزي

اي مبادله نرخبا اند كرده دريافت توماني 900 دلارباكهرا تسهيلاتي بايد تسهيلات كنندگان دريافت

ت هزينه برابري3افزايشكه كنند تسويه روزبهو توماني 2500  همراهبهرا سهيلات ارزيبازپرداخت

.داشت خواهد



و برخي از كشورهاي در حال توسعه با وجود بازارهاي مالي پيشرفته، در اكثر كشورهاي پيشرفته

ميابزار پوشش ريسك نوسانات نرخ ارز كه از جمله ريسك  Market(رود هاي اصلي بازار به شمار

risk(و پوشش مي)Hedging(هاي هجينگ، بر اساس ابزار مشتقه با. شودانجام به توجهاز طرفي

و عدم تنوع ابزارهاي پوشش ريسك ارز، شركت به روند افزايشي نرخ ارز هاي بيمه در ايران تمايلي

مي، از اين نوع بيمها در صورت افزايش پيوسته نرخ ارزارايه اين خدمات ندارند، زير . بينند گري زيان

و براي اين در حالي است كه به دليل بازارهاي مالي توسعه نيافته چنين امكاني در كشور وجود ندارد

و  رسيدن به اين منظور نياز به اصلاحات اساسي در بازارهاي مالي است كه در قالب يك برنامه ميان

. باشدبلندمدت ممكن مي

و معدن صنعت، وزارتوجود ابزار پوشش ريسك نوسانات نرخ ارز در كوتاه مدت با توجه به عدم

 پيشنهادي، طرح اساسبر.داد ارائه دولتبهرا ارزي تسهيلات بازپرداخت دوره افزايش طرح تجارت

تا 900 مرجع ارز نرخباكه واحدهايي براي ارزي ذخيره صندوقاز دريافتي تسهيلات بازپرداخت دوره

شايان ذكر است دوره استفاده، تنفسو.شد خواهد برابردو اند، كرده دريافت تسهيلات ومانيت 1226

و6سال،3بازپرداخت تسهيلات ارزي صندوق ذخيره ارزي به ترتيب  سال بود كه با طرح5ماه

و6سال،3جديد به ترتيب  شد10ماه .سال خواهد

و ورود اي به ارزنگاه سرمايه تقويتبه منجر بازار ارز نوساناتكه است حاليدر گرفته صورت اقدام

وشدارز بجاي سوق آن به سوي توليد سفته بازي در بازارنقدينگي به  نقدينگي مشكلاته است

پيشنهاد بر اين اساس. اند بيش از پيش شده استكرده دريافت ارزي تسهيلاتكه توليدي واحدهاي

پذيري ناشي از زپرداخت تسهيلات ارزي به منظور كاهش ريسكمي شود علاوه بر افزايش دوره با



كنندگان ارزي از هاي مختلف اقتصادي، استقراضها در بخشگذارينوسانات نرخ ارز بر روي سرمايه

، نسبت به بازپرداخت ريالي تسهيلات  صندوق ذخيره ارزي بتوانند بجاي بازپرداخت ارزي تسهيلات

و نرخ سود آن  .متناسب با نرخ سود ريالي دوران تسهيلات محاسبه گردداقدام نمايند

ميكنندگان تسهيلات ارزي بنگاهبرخي از دريافتضمن اينكه باشند كه كالاي توليدي آنها در هايي

و(گذاري است سبد قيمت مي...)نظير برق، سيمان التفاوت شود مابه، در خصوص اين گروه پيشنهاد

و قيمت جه و به صورت يارانه توسط دولت به آنها پرداخت شودقيمت توليد داخل .اني كالا محاسبه

لاستيك(كنندگاني كه كالاي توليد آنها در فهرست اقلام ممنوع صادراتي است استقراضدر خصوص

و  مينيز، ...)خودرو، محصولات پليمري متناسب با قيمتي توليدشود با افزايش قيمت كالاپيشنهاد

.ت شودجهاني كالا موافق


