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 برداري از شرايط رونق بورس براي افزايش سرمايه شركتهابهره

اي شاهد عبور شاخص كل بورس گذارد، به ويژه اينكه بعد از توافق هستهبورس تهران روزهاي خوبي را پشت سر مي

ق. هزار واحد نيز هستيم81تهران از مرز  و اين در شرايطي است كه در يك يا دو سال بل بازارهاي موازي ارز، مسكن

و روزانه حجم عظيمي از نقدينگي در اين بازارها مبادله مي رو.شدطلا گوي سبقت را از بازار سرمايه ربوده بودند از اين

نقدينگي موجود دهد است كه رونق فعلي بازار بورس را بايد اتفاقي مثبت براي اقتصاد ملي تلقي كرد، چرا كه نشان مي

ميدر اقت تواند در نهايت به سود اقتصاد صاد ايران به سمت بازار سرمايه حركت كرده است كه افزايش مبادلات در آن

در. ملي تمام شود با اين حال مساله اساسي كه بايد بدان توجه شود اين است كه چه ميزان از اين افزايش مبادلات

و مي بازار بورس در نهايت به افزايش سرمايه در اقتصاد ملي .شوددر نهايت ايجاد زمينه براي رشد اقتصادي منجر

مينگاهي به آمارهاي بين دهد كه بازار مالي در ايران بيش از اينكه به بازار بورس متكي باشد، به نظام المللي نشان

بورسي ميلادي، نسبت سرمايه شركتهاي 2010تا 2000بر اساس آمارهاي بانك جهاني، بين سالهاي. بانكي متكي است

با اين. درصد برآورد شده است17به توليد ناخالص داخلي در ايران رو به افزايش بوده است اما متوسط آن در حدود 

مي90حال متوسط جهاني اين رقم در همين دوره بيش از  دهد در مقايسه با متوسط اقتصاد درصد بوده است كه نشان

در همين دوره اين نسبت براي مجموعه كشورهاي.ي براي رشد داردبالاي ظرفيتجهان، بازار بورس در ايران هنوز 

و شمال آفريقا در حدود  مي. درصد بوده است62خاورميانه دهد كه در مقايسه با حجم اقتصاد ايران، بازار اين نشان

و مي را بر مبناي بازار توان با توسعه بازار بورس متناسب با اقتصاد ايران، نظام مالي در ايرانبورس هنوز كوچك است

. توسعه داد

. باعث افزايش سرمايه شركتها شوددتوانمساله اساسي اين است كه چه ميزان از افزايش مبادلات بورس در ايران مي

ميبه بيان ديگر، بازار بورس چه ميزان از كل سرمايه ميگذاري كه در اقتصاد ايران انجام به. كندشود را تامين مالي

ين مالي مستقيم از طريق بازار بورس به طور عمده از طريق بازار اوليه يا همان افزايش سرمايه شركتهاي طور كلي تام

درمي 1391آخرين آمار رسمي مربوط به حسابهاي ملي مربوط به سه ماهه سوم سال. شودبورسي انجام مي باشد كه

مي بانك مركزي"نماگرهاي اقتصادي"نشريه  در 1391تا پايان آذر سال بر اين اساس،. شودبه صورت فصلي گزارش
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بر اساس نماگرهاي بازار. انجام شده است) تشكيل سرمايه ثابت ناخالص(گذاري ميليارد ريال سرمايه 390255مجموع

ري 36986.063معادل(ميليون ريال 36,986,063ماهه در مجموع9سرمايه، در همين دوره  سرمايه)الميليارد

 9.5از بازار سرمايه جذب شده است كه در مجموع حدود جديد به شكل افزايش سرمايه توسط شركتهاي بورسي 

از 9.5به بيان ديگر، بازار بورس توانسته است. شوددرصد از كل تشكيل سرمايه ثابت ناخالص را شامل مي درصد

اگر اين نسبت را براي سالهاي گذشته. هه را تامين مالي نمايدما9گذاري در اقتصاد ايران در يك دوره مجموع سرمايه

مي 4.9و 3.4معادل 1390و 1389محاسبه كنيم، به ترتيب براي سالهاي  دهد به تدريج درصد خواهند بود كه نشان

 ظرفيتر اين موضوع نشانگ. ها در اقتصاد ايران رو به افزايش استگذاريسهم بازار سرمايه در تامين مالي سرمايه

به بيان ديگر، حجم بورس از اقتصاد. بالاي بازار سرمايه در اقتصاد ايران است كه به تدريج در حال بالفعل شدن است

و از اين پس مي توان بخش بيشتري از بار تامين مالي را كه عمدتا بر عهده نظام بانكي قرار ايران در حال افزايش است

ازد. گرفته است، به بازار بورس سپرد مي10ر حال حاضر اين بخش كمتر توان اين درصد است، اما با توسعه بازار بورس

.سهم را افزايش داد كه در نهايت سبب تسهيل فرآيند تامين مالي در اقتصاد ايران خواهد شد

مينكته دراي كه ماههاي اخير، توان از اين موضوع استنباط كرد اين است كه با توجه به روند رو به رشد بازار سرمايه

مي. فرصت مناسبي براي افزايش سرمايه شركتها فراهم شده است توانند با تسهيل لذا سياستگذاران بازار سرمايه

و همچنين با هدايت شركتها به جذب منابع مالي از بازار اوليه به شكل افزايش سرمايه در شرايط  فرآيندهاي مربوطه

حال افزايش است، اين منابع را به مسير سازنده رشد بلندمدت اقتصادي هدايت فعلي كه اقبال عمومي به بازار سهام در

. نمايند
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