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و رونق بورسثبات در بازار دارايي  هاي موازي

و مسكن رخ داد، از نيمه سال جاري شاهد ثبات اين 1389پس از نوسانات شديدي كه از سال در بازارهاي ارز، طلا

و در مقابل رونق بازار بورس هستيم و ارز از رونق افتاده است. بازارها ، بازار مسكن با ركود در حال حاضر بازار طلا

و در مقابل شاخص بورس تهران از رقم به. هزار واحد نيز فراتر رفته است88نسبي در معاملات مواجه است با نگاهي

و در مقابل با تجربه سه سال گذشته اين سوال به ذهن متبادر مي شود كه آيا وضعيت فعلي طبيعي است وضعيت فعلي

ميسوال كه اين در خصوص يا خير؟  ضعيت سه سال قبل غيرطبيعيوكه قطعا توان گفت آيا اين وضعيت طبيعي است،

 1000به بيان ديگر، افزايش نرخ ارز از حدود. رسد كه وضعيت فعلي نيز چندان طبيعي نيستبوده است، اما به نظر مي

به 1389تومان در ميانه سال د 1391تومان در زمستان سال 3800به نزديك و اندي به معناي در مدت زمان و سال

و كاهش شديد 3.5رشد بيش از از همين رو است كه شاهد. پول به هيچ وجه طبيعي نيستارزش برابري قيمت ارز

و حتي زنان خانه و بازنشستگان گرفته تا دانشجويان و طلا نقش سفتهبوديم از كارمندان باز را بازي دار نيز در بازار ارز

و نقل همه محامي و فروش آن در فلان منطقه شهر كردند و نرخ خريد و غيررسمي افزايش قيمت مسكن فل رسمي

. در چنين وضعيتي افق بلندمدت معنايي نداشت. بود

البته معناي طبيعي بودن آن، غيرمنطقي بودن. رسد كه روند فعلي بازار بورس نيز طبيعي باشدبا اين حال به نظر نمي

و نيست، بلكه معناي آن اين است  كه روند بلندمدت اقتصاد ايران چنين افزايشي را در شاخص بورس نديده است

ناشي از چند اما اين وضعيت استثنايي در بازار بورس را بايد. احتمالا در آينده نيز به ندرت چنين وضعيتي رخ دهد

:موضوع دانست

و ذخيره شدن-1 و كار ايران س ظرفيتفشار شديد بر فضاي كسب با نوسان شديد.ه سال گذشتهبازار بورس در

هاي موازي در سالهاي گذشته، بازار بورس مجالي براي عرضه اندام نداشت، لذا پتانسيلهاي آن طي بازار دارايي

و در حال حاضر كه چشم اين مدت ذخيره انداز ساير بازارها روشن نيست، بازار بورس پتانسيل سه شده است

.كندسال گذشته را در مدت زمان كوتاهي به بالفعل تبديل مي

و كار در ايران در سالهاي يكي از عمده. انداز روشن مذاكرات سياسيچشم-2 ترين دلايل تخريب فضاي كسب

ب و بازار بورس نيز بازتاب اين فضاي نامساعد بودگذشته، تحريمهاي اقتصادي با. ودند و5+1با شروع مذاكرات
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و رونق بورس ثبات در بازار دارايي:تيتر پيشنهادي  هاي موازي
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پيشرفت در آن، حداقل اتفاقي كه رخ داده است، اين است كه احتمال تحريمهاي بيشتر كه در سالهاي گذشته

و در مقابل انتظار رفع تحريمهاي قبلي نيز مي .رودبه يك رويه تبديل شده بود، كاهش يافته

و اثر آن بر دارايي شركتها-3 از. رشد نقدينگي در سالهاي قبل به هر حال در سالهاي گذشته نرخ تورم ناشي

و همين يكي از اثرات اين روند، افزايش ارزش اسمي. طور افزايش نرخ ارز افزايش يافتافزايش نقدينگي

و زمين است كه سبب شده است ارزش اسمي دارايي بيشتر شركتها دارايي شركتهاي بورسي، بويژه ساختمان

. شود باشدبيش از آنچه كه در صورتهاي مالي ثبت مي

و رويكرد مثبت آنها به سياستهاي. انداز روشن سياستهاي اقتصادي دولت جديدچشم-4 تيم اقتصادي جديد

و هدفمند اقتصادي سبب ايجاد خوش ع اين موضو. بيني نسبت به آينده در فعالان اقتصادي شده استمنظم

.گذاري در بورس نيز جذابيت بيشتري نسبت به قبل پيدا كندسبب شده است تا سرمايه

و به نظر مي رسد با عادي شدن شرايط بازار بورس روندي مطابق با روند بلندمدت با اين حال، وضعيت فعلي گذرا است

در در نتيجه وضعيت فعلي اگرچه منطقا قابل انتظار است،. اقتصاد ايران خواهد يافت و و طبيعي نيست اما ماندگار

را دنبال كرد، نبايد از آن به عنوان ركود) اما مطابق با متغيرهاي بنيادي اقتصاد ايران(صورتي كه بازار بورس رشد كمتر 

. بازار بورس تعبير شود
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