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 پولي است موفقيت دولت در كنترل تورم نيازمند كنترل رشد پايه

رشد پايه پولي در آبان امسال در مقايسه با اسفند سال قبل به چندي پيش از قول يكي از مسولان بانك مركزي اعلام شد كه

و 530و حجم نقدينگي در اين ماههصفر رسيد رشد نقدينگي در آبان ماه سال همچنين.ه استشد ميليارد تومان 700هزار

و نقدينگي. درصد كمتر است 3.6درصد بوده كه اين عدد در آبان ماه امسال 18.8گذشته  اگر اين روند كنترل رشد پايه پولي

ن. تداوم داشته باشد، در پايان سال شاهد كنترل نرخ تورم خواهيم بود يز ميانگين بر اساس آمارهاي مربوط به شاخص قيمت

 0.7كاهش) درصد بوده است40كه(ماه امسال درصد است كه نسبت به رقم مشابه آبان 39.3تورم منتهي به آذرماه امسال 

از10مهمتر اينكه تورم نقطه به نقطه كه نشانگر روند تورم است، حدود. دهددرصدي نشان مي ميانگين تورم منتهي به درصد

و خدمات مصرفي در مناطق شهري نسبت به آذرماه سال قبل آذرماه كمتر بوده است، بطو ريكه نرخ رشد شاخص قيمت كالاها

مي 29.6 درواقع شواهد نشانگر اين است كه نرخ. درصد بوده است 31.9ماه دهد، در حاليكه همين رقم در آباندرصد رشد نشان

نه(تورم  . در حال كاهش است)و البته سطح قيمتها

و اين همانا كنترل اين وضعيت ناشي از سياستهايي است كه دولت جديد از ابتداي فعاليت خود به درستي دنبال كرده است،

شد. رويه پايه پولي استرشد بي و رشد نقدينگي تفكيك قائل رشد پايه پولي منشا عمده. در اينجا بايد بين رشد پايه پولي

يك وقفه رشد نقدينگي را به دنبا مي.ل داردتورم است، چرا كه با تواند از طريق رشد ضريب فزاينده پولي نيز اما رشد نقدينگي

و گسترش سيستم مورد دوم به هيچ وجه پديده. هاي نوين بانكداري استباشد كه درواقع ناشي از تحولات ساختاري اقتصاد

ي، بويژه در شرايطي كه خارج از كنترل اما رشد پايه پول. مخربي نيست، بلكه نشانگر عمق يافتن نظام مالي در اقتصاد ايران است

درصدي نقدينگي در اين 3.6با توجه به عدم رشد پايه پولي، رشد. اي است مخرب كه حتما تورم را به دنبال داردباشد، پديده

و در نتيجه افزايش عمق مالي نسبت داد كه پديدهدوره را مي ميتوان به رشد ضريب فزاينده پولي طبق.شوداي مثبت تلقي

كه 5.487عدد ضريب فزاينده در پايان آبان ماه به اظهارات مديركل اقتصادي بانك مركزي،  ماهه8درصد در مدت 16.2رسيد
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رشد ضريب همچنين.درصد بوده است4اخير رشد داشته در حالي كه رشد ضريب فزاينده در مدت مشابه سال گذشته

س . درصد برآورد شده است13ال گذشته فزاينده در آبان ماه امسال نسبت به آبان

و ارقام اعلامي تغيير در رويكرد بانك مركزي نسبت به سياست پولي را نشان مي در. دهنددر واقع آمار با توجه به شرايط تورمي

يك الزام است، اما در عين حال خروج از ركود اقتصادي نيز نيازمند تسهيل پول و فراهم دو سال گذشته، كنترل رشد پايه پولي ي

اما تفاوت در اين است كه رشد نقدينگي در شرايطي كه رشد پايه پولي كنترل. هاي اقتصادي استآوردن نقدينگي براي فعاليت

زا نيست، بلكه محصول افزايش عمق شده باشد، لاجرم ناشي از افزايش تقاضاي پول توسط عوامل اقتصادي است كه نه تنها تورم

ا را مدتمياندر.ستمالي در اقتصاد ايران بانك مركزي بايد به اين سمت حركت كند كه بتواند با همكاري دولت رشد پايه پولي

اما در بلندمدت بانك مركزي. در حدي كنترل نمايد كه در نتيجه آن رشد نقدينگي در حد افزايش تقاضاي داخلي براي آن باشد

و همچنين نوظهور از اين چارچوبطوگذاري تورمي باشد، همانبايد به دنبال چارچوب هدف ر كه بسياري از اقتصادهاي پيشرفته

. گيرندسياستي بهره مي
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