
ـدگــ
812شماره:

ارزروانی بازار انتظاراتگیريشکلبرجام و الگويسرنوشتابهام درموضوع:
08/08/1396تاریخ:

تنظیم: دکتر امیررضا سوريتهیه و 
استفاده از نتایج نظرسنجی از خبرگان اقتصادي است. در این راستا ،گیري انتظاراتبراي بررسی چگونگی شکلهاي متداول در دنیا یکی از روشتوضیح اجمالی:

خبرگان کرده است. 1389-96هاي طی سالآوري نظرات خبرگان اقتصادي در خصوص انتظارات آتی نرخ ارز هاي بازرگانی اقدام به جمعموسسه مطالعات و پژوهش
اساتید دانشگاه، سیاستگذاران دولتی، کارشناسان مجمع تشخیص مصلحت نظام، نمایندگان مجلس، فعالان بخش خصوصی و شاملگروه 6مشتمل بر مورد نظر 

1396تا 1389) نتایج مربوط به نظرسنجی در مورد نرخ ارز متوسط منتهی به هر سال از 1نمودار (. باشندمیهاي بازرگانیپژوهشگران موسسه مطالعات و پژوهش
دهد.مینشان راهمچنین نرخ ارز تحقق یافته و 

به تومان)(ارقام1396-1389هاي طی سالانتظاري و نرخ ارز نرخ ارز تحقق یافته): 1نمودار (



ـدگــ
:دهدنتایج بدست آمده نشان می

 تومان است. 4400-4000در دامنهبیانگر افزایش متوسط نرخ ارز انتظاري 1396نتایج نظرسنجی چشم انداز اقتصاد ایران از نرخ ارز متوسط منتهی به سال
4000،  بیش از نرخ ارزدم از موید این است که با توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد، انتظارات مر1396ها) براي سال افزایش نرخ ارز انتظاري (میانگین نظرسنجی

گذاري تقاضاي سرمایهتومان باشد، افزایش4000ازکنونی هر نرخی کمتربین بانکینرخ ارز فاصله نرخ بازار آزاد و ارز هدف دولت در و در صورتیکه نرخباشدمیتومان 
. خواهد دادافزایش ثبات بازار ارز را براي بانک مرکزي ، هزینه روي ارز و جایگزین شدن آن با پول ملی

هاي یکسان سازي نرخ ارز موجب اي و زمزمهپایبندي ایران به توافق هستهامضاي گزارشآمریکا مبنی بر عدمجمهوررئیسرویکردوبرجامسرنوشتدرابهام
ین ها تعیو انتظارات خود را متناسب با این سیاستکردهزي قبل، این تغییرات را جدي قلمداد هاي ارها و شوكبا توجه به تجارب بدست آمده از تحریممردم شده تا 

بازار ارز سبب تلاطم. این امر ممکن است خواهد گرفتانتظارات مردم به صورت عقلایی شکلهادر صورت خروج آمریکا از برجام و بازگشت تحریمنمایند، به عبارتی
با اتخاذ ارزنرختثبیت دامنه نوساناتدر این راستا ضروري است نماید.عمل ارز کننده رفتارهاي گروهی و سوداگرانه به سوي بازار شده و به صورت عامل جذب

شود. بدون تورش و متقارن دنبال هاي هروی
 و افزایش مکررارز هاي افزایشی مقطعی موجب افزایش تلاطم در بازار جهشممکن است بامدت همتاثر از برخی هیجانات و انتظارات کوتاارز نااطمینانی در بازار

و یستنهاي متداول قابل انجام با سیاستو ضمن اینکه پایین آوردن نرخ ارز انتظاري به راحتی .چالش مواجه کندرا با نرخ با ثبات و گذار به ودشنرخ ارز انتظاري 
و ومیدهی به اطلاعات عمجهت،صحیح انتظاراتتگیري انتظارات آگاهی داشته باشد. بنابراین بانک مرکزي باید از نحوه شکل.هزینه کاهش آن بسیار بالا خواهد بود

کردن دامنه نوسانات نرخ ارز و محدوداز ن ستموجب کاایجاد شفافیت در خصوص روند تحولات متغیرها و بازارها و کنترل تاثیرگذاري هیجانات زودگذر و ناپایدار 
خواهد شد.ارز نرختثبیت و هاي تغییر آنکرانه
افزایش کسري بودجه دولت و جهانی نفتافت قیمتآمریکا به برجام، جمهوررئیسرویکردابهام در نرخ ارزتثبیت دامنه نوساناتترین عوامل نااطمینانی اصلی ،

رهاي موازي بخصوص بازار ارز) است. از سوي هاي بانکی به سوي بازاانداز و روانه شدن سپردهبانکی (و به تبع آن کاهش انگیزه براي پسکاهش دستوري نرخ بهره 
جام شی از اجراي برنامنابع ارزي رو به رشدحمایت اتحادیه اروپا، روسیه و چین از برجام،ارز،تثبیت دامنه نوساناتتحقق براي مهمترین عوامل اطمینان بخش دیگر 

گذاري خارجی است.بهبود سرمایهو 


