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 يادداشت

و نرخ بهره در ايران كارايي  لنگر نرخ ارز

، به ويژه بخش توليدكننده كالاهاي غيرقابل مبادله، براي معمولاً عمده ترين دليلي كه بخش صنعت كشور

و نرخ بهره مطرح مي و كند، آن است كه افزايش آنها منجر به افزايش هزينه توليد پايين نگاهداشتن نرخ ارز

و نرخ بهره را از لحاظ سياسي مطلوب. شود قيمت كالاهاي ساخت داخل مي دولتها نيز افزايش قيمت ارز

مي در نتيجه، قيمت. دانند نمي و بلند مدت اما در ميان. شوند هاي فوق به طور كاذب پايين نگاهداشته مدت

مياين امر با تحريف در تخصيص بهينه منابع نه تنها موجب كاهش رشد تول و صادرات بر يد گردد، بلكه

.افزايد فشارهاي تورمي نيز مي

و در طول سالهاي. را در نظر بگيريد 1380دهه  1381-89طي اغلب سالهاي اين دهه، نرخ ارز تثبيت شده بود

و معدن تغيير نرخ سود تسهيلات عقود مبادله. درصد افزايش داشت25نرخ ارز تنها اي نيز در بخش صنعت

و در محدوده چنداني  اي بنابراين اگر اين دو نرخ اثر تعيين كننده. درصد رو به كاهش بود12-16را شاهد نبود

و قيمت دارند، بايد شاخص بهاي توليدكننده در بخش صنعت از افزايش محدودي) ساخت(در هزينه توليد

در اين بخش طي اين لكن طبق آمارهاي رسمي، شاخص قيمت توليدكننده.شد طي اين دوره برخوردار مي

.درصد داشته است 200دوره رشدي نزديك به 

:در اين راستا مي توان به نكات زير توجه كرد

و پولي كنترل تورم امكان.1 .پذير نيست بدون انضباط مالي

و نرخ بهره نتوانسته علاج درد تورم مزمن در كشور باشد.2 .لنگر نرخ ارز

به.3 و و موجب رونق واردات شدند و صادرات برجا نهاده اين لنگرها تبعات منفي شديدي بر رشد توليد

.وابستگي ارزي صنايع كشور افزودند

مي.4 و متعاقب آن فشارهاي متراكم شده اين لنگرها، به ويژه لنگر نرخ ارز، دير يا زود برداشته شوند

و تشديد وابس تگي ارزي صنايع كشور است، تمامي آثار قبلي خود در قبلي كه ناشي از ثبات نرخ ارز

گر ....:PDNسريال19/3/93:تاريخ دكتر محمدرضا رفعتي:تدوين
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بنابراين، در بهترين شرايط، اين لنگرها تنها موفق به تعويق. سازد تعديل نرخ تورم را خنثي مي

. كنند شوند، ولي آن را علاج نمي انداختن تورم مي

�����  !" � #�":


��%#& %#�� � #�":


'��#� ���( � #�":


 #� � #�"���� ):




