
   
 

  اهـدگــدي 
 777  شماره:

 و معدن گذاری و رشد بخش صنعتنقش کلیدی سیاست اعتباری در سرمايه موضوع:
 31/31/3171 تاريخ:

 

 :توضيح اجمالي

 نهادینه میزانتوسعه مالی نشانگر  گذاری )و رشد اقتصادی( وجود دارد.مالی و رشد سرمایه توسعهبراساس ادبیات اقتصادی ارتباط تنگانگی بین 

مالی است. در  نهادهای از وام با بلكه هابنگاه سود ذخایر با نه مالی تامینشامل مالی غیرمستقیم  تأمین اهمیت و دهیوام و گیریوام شدن

 و كمی هایمحدودیت ها، اختلالات ومالیات مقررات، قوانین، ها،سیاست از ایمجموعه( است مالی توسعه بازدارنده كه)مالی  سركوبمقابل 

 گیریاندازه معیارهایكنند.  عمل خود بالقوه توان با مالی هایدهد واسطهنمی اجازه كه است دولت وسیلهبه شده تحمیل هایكنترل و كیفی

 به نقدی تعهدات نسبت -2داخلی،  ناخالص تولید به خصوصی بخش به بانكی سیستم شدهااعطداخلی  نسبت اعتبارات -1مالی شامل توسعه 

 سهام بازار اندازه -5ها، های بانکدارایی به نقدی ذخایر نسبت -4داخلی،  ناخالص تولید به نقدی شبه تعهدات نسبت -3داخلی،  ناخالص تولید

 باشند.( میسهام جاری ارزش به شدهمبادله سهام ارزش) گردش یا فعالیت نسبت -6و  (داخلی ناخالص تولید به سهام بازار ارزش نسبت)

  برای  2004-14طی دوره « ناخالص داخلي توليد به بانكي سيستم توسط شدهداخلي اعطا نسبت اعتبارات»متوسط شاخص

ن معنا یباشد، بددرصد می 300یافته بالای است )این نسبت برای برخی كشورهای توسعه درصد 164 متوسط جهانیو درصد  61ایران 

 (.دنداررا برابر تولید ناخالص داخلی  3توان اعطای اعتبار بیش از ها بخش بانكی این كشوركه 

  ه )نشانگر میزان دسترسی بخش خصوصی ب« نسبت اعتبارات اعطایي به بخش خصوصي به توليد ناخالص داخلي»متوسط شاخص

دسترسی دهد این شاخص نشان میتر از متوسط جهانی است. كه بسیار پایین درصد است 25برای ایران  2002-11منابع مالی( طی دوره 

 باشد.بخش خصوصی به منابع بانكی و اعتباری دشوار و محدود می
 

)درصد(هاي جاري و حقيقي (: رشد مانده تسهيلات به قيمت3نمودار )

 
 محاسبات پژوهش جاری براساس آمارهای بانک مركزی ج.ا.ا. منبع:

o  توسط بانک مركزی ارایه نشده است.طی سالهای اخیر های اقتصادی مربوط به مانده تسهیلات به تفكیک بخشاطلاعات 
 

متوسط رشد مانده كه ایگونهه رشد مانده تسهیلات به قیمت جاری همواره بالاتر از رشد آن به قیمت ثابت بوده است؛ ب (1براساس نمودار )

های ناشی از اثرات منفی تورم . تفاوت ارقام مذكورباشدمیدرصد  595و  2291ترتیب به 1361-21طی دوره و ثابت تسهیلات به قیمت جاری 

رشد طور مستمر ای است كه بهتنها دوره 1356-15گفتنی است دوره  دورقمی و بالای اقتصاد ایران بر قدرت خرید تسهیلات اعطایی است.

 گذاری حقیقی در اقتصاد ایران نیز رشدهای مثبت تجربه كرده است(.رشد سرمایه ای كه)دوره حقیقی تسهیلات مثبت بوده است
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مانده تسهيلات به قيمتهاي ثابت مانده تسهيلات به قيمتهاي جاري



   
 

  اهـدگــدي 
 )درصد(گذاري و مانده تسهيلات (: سهم بخش صنعت و معدن از توليد ناخالص داخلي، سرمايه3) جدول

 
 برنامه اول

(53-1361) 

 برنامه دوم

(51-1354) 

 برنامه سوم

(13-1352) 

 برنامه چهارم

(12-1314) 

 پنجمبرنامه 

(22-1320) 

 15521751165313521257 داخلی سهم از تولید ناخالص

 95411521755 13581052 گذاریسهم از سرمایه

 27553250315027552252 سهم از مانده تسهیلات

 محاسبات پژوهش جاری براساس آمار بانک مركزی ج.ا.ا. منبع:
 

ارتباط مستقیمی وجود دارد. « گذاری كلسهم بخش صنعت و معدن از سرمایه»و « تسهیلات اعطایی سهم بخش صنعت و معدن از مانده»بین 

دو متغیر مذكور تا برنامه سوم توسعه روندی صعودی و پس از آن روندی نزولی داشته است. به بیان دیگر افزایش سهم بخش صنعت و معدن 

 (.1شود )جدول ذاری كل و بالعكس میگاز تسهیلات منجر به افزایش سهم این بخش از سرمایه
 

 :نكات كليدي

تنگی ، این در حالی است كه ارتباط تنگایافتگی نظام مالی كشور داردهای توسعه مالی اقتصاد ایران نشان از عدم توسعهتحلیل برخی شاخص .1

ذاری گبرای رشد سرمایهنیازهای اصلی پیش ها ویكی از زیرساخت ،براین اساس .گذاری كشورها وجود دارد،بین توسعه مالی و رشد سرمایه

 باشد.)و رشد اقتصادی( توسعه بازارهای مالی با عمق بالا می

ه حتی كایگونهه ن از جمله بخش صنعت و معدن دارد، بگذاری اقتصاد ایراهای اعتباری نظام بانكی نقش كلیدی در رشد سرمایهسیاست .2

 های اخیر اقتصاد ایران معرفی كرد.گذاری دههسرمایه عنوان عامل مسلط در رشدرا به توان آنمی

های مختلف اقتصادی از جمله صنعت و معدن داشته است. به بیان ای در قدرت خرید تسهیلات اعطایی به بخشتورم نقش محدودكننده .3

 مثبت و مستمری نداشته است.های مختلف اقتصادی روند های بالا، رشد تسهیلات اعطایی حقیقی به بخشدلیل وجود تورمدیگر به

بخش بوده و ( Factor-drivenمحور )عاملهاي اخير عمدتا توان نتيجه گرفت رشد اقتصادي دههاساس مباحث مذکور مي بر

شده در برنامه بينيدرصدي پيش 8منظور دستيابي به رشدهاي به ،. در این راستابوده است عامل سرمایهاي از آن مبتني بر عمده

ع و اي در تخصيص بهينه منابکنندههاي اعتباري نقش تعيينعه، منابع مالي عظيمي موردنياز است. لذا نقش سياستششم توس

 هاي پيشران رشد اقتصادي دارد.بخشپشتيباني از 
 

 


