
   
 

  اهـدگــدي 
 085  شماره:

 گذاریهای بالای سرمایهبازدهی نسبی پایین و هزینهگذاری صنعت بدلیل عدم توسعه سرمایه موضوع:
 86/86/6936  تاریخ:

 محمد مهدی مجاهدی موخردکتر و دکتر احمد تشکینی  تنظیم: و تهیه

 اجمالی:توضیح 

د معرفی عوامل تولی ایسایه هایقیمتهای بازدهی و فروشی منبع طبیعی )نفت( بر تغییر نرخثیر پدیده خامنتیجه و تا متعارف، بیماری هلندی یتعریفدر 

 ند:ساختار صنعتی خلل ایجاد کتواند از سه طریق بر عنوان عامل تغییر در نسبت قیمت کالاهای قابل تجارت و غیرقابل تجارت میبیماری هلندی به شود.می

مزد( به خ دستنر های بازدهی عوامل تولید )ازجملهتغییر نرخ :دومه نفع بخش نفت و به ضرر بخش صنعت؛ ای قیمت عوامل تولید بهای سایهتغییر ارزش :اول

از رخی ب گذاری.های سرمایهکاهش انگیزههای اعتباری به ضرر بخش تولید و کاهش سهمکشور از طریق ثیر بر ساختار پولی ات :سومضرر بخش قابل تجارت و 

ادی و و رشد نامتوازن اقتص)ها مل تولید بخش نفت و سایر بخشعوا تقویت بخش نفت و عدم جانشینی میان»شامل یج چنین اخلالی در ساختار صنعتی انت

 ت.اس(« مسکنزمین و بخش افزایش قیمت بیشتر )بدلیل  گذاری صنعتیهای نصب و نگهداری سرمایهافزایش هزینه»و  («محصولیداوم اقتصاد تکت

مرکز  باشد. براساس اطلاعاتفیزیکی برای کسب و کار و تولید میهای تامین فضای افزایش قیمت زمین و ساختمان یکی از دلایل اصلی افزایش هزینه .1

 1731درصد در سال  11به بیش از  1737درصد در سال  7.3های صنعتی از ای کارگاههای خرید اموال سرمایهآمار ایران، سهم زمین از کل هزینه

درصد در سال  11.2یافته است(، سهم ساختمان و تاسیسات نیز از  درصد نیز افزایش 11به بیش از  1731افزایش یافته است )سهم مذکور در سال 

رید های خآلات، ابزار و وسایل کار بادوام، وسایل نقلیه و سایر اقلام از کل هزینهافزایش یافته است. در مقابل سهم ماشین 1731در سال  71.7به  1737

 12شاخص قیمت زمین در شهرهای بزرگ بطور متوسط سالانه  1733-31طی دوره  ای کاهش یافته است. براساس آمارهای بانک مرکزیاموال سرمایه

دهد که طی مدت مذکور، قیمت زمین در شهرهای درصد رشد کرده است )این شاخص نشان می 17درصد و در کلیه مناطق شهری بطور متوسط سالانه 

 ت(.برابر شده اس 13برابر و در کلیه مناطق شهری بیش از  11بزرگ بیش از 

گذاری سرمایه هایسهمدهد نشان می (1 نموداردر اطلاعات بانک مرکزی براساس ) ای در هزینه ناخالص داخلیبرخی اقلام هزینهروند سهم  ی برتحلیل .1

سهم ایکه بگونه ه؛رخ دادشکافی بین آنها  1731سال بوده است ولی از درصد(  11حدود و )برابر  31آلات در ابتدای دهه در ساختمان و ماشین

همچنین سهم  یافته است.کاهش درصد(  11)به زیر آلات گذاری در ماشینو سهم سرمایهافزایش درصد(  11)به حدود گذاری در ساختمان سرمایه

همچنین روندهای بلندمدت )خطوط  درصد در انتهای دوره رسیده است. 11درصد در ابتدای دوره به بالای  1انبار نیز از حدود موجودی تغییر در 

بلندمدت آلات و روند در ماشینگذاری سرمایهنزولی سهم بلندمدت ییر در موجودی انبار، روند تغصعودی بلندمدت نشانگر روند ( 1چین نمودار خط

تغییر در روندهای مذکور صورت گرفته باشد. ن رود با توجه به شرایط حاکم بر اقتصاد ایراو لذا انتظار نمی گذاری در ساختمان استصعودی سهم سرمایه

مستغلات اشاره داشت. افزایش درآمدهای نفتی و تزریق آن به زمین و توان به افزایش قیمت گذاری در ساختمان میاز دلایل افزایش سهم سرمایهضمنا 

ر این ام) نسبی آن نسبت به کالاهای قابل مبادله را فراهم کردای و افزایش سودآوری زمینه افزایش قیمت کالاهای غیرمبادله 31اقتصاد ایران در دهه 

 شد(.گذاری در ساختمان منجر به افزایش هزینه سرمایه

 )درصد(    داخلی  ناخالص هزینه در ایهزینه اقلام یبرخ سهم (:6) نمودار

 

 (.استموجود  2931)اطلاعات تا سال  براساس آمارهای بانك مركزی ج.ا.ا.محاسبات منبع: 

 انجام شده در موسسه است.پژوهش این مطلب برگرفته از  -
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سهم تغییر در موجودی انبار سهم سرمایه گذاری در ساختمان

سهم سرمایه گذاری در ماشین آلات



   
 

  اهـدگــدي 
 :کلیدینکات 

 قابل توصیه است:بخش صنعت کلان و ح وبراساس مباحث مذکور و تاثیر سیاستهای اقتصادی بر بخش صنعت ایران، برخی پیشنهادات در سط

 ،فیزیکی و فناوری از طریق بازتعریف کارکرد صندوق توسعه ملیبرداری از درآمدهای نفتی در قالب ارتقای سرمایه بهرهپیشنهادات سطح كلان:  —

استهای اتخاذ سی، های دارای مزیتاز طریق گسترش اعتبارات به بخشنهادهای مالی و اعتباری ، ارتقای کارایی بکارگیری سیاست مالی و پولی غیرتورمی

)در  عتیات صنتولیدنفع بههای بازدهی هدف تغییر نرخبا های غیرمستقیم ستاتخاذ سیا، ارزی مناسب پشتیبان تولید و صادرات )و نه توسعه واردات(

 های تولیدی صنعتی.بخشنسبی کاهش ریسک و افزایش بازدهی  با هدفگذاری و ایجاد محیط امن سرمایه مقایسه با بخش مسکن(

 اتهت تولیدجهای صنعتی و معدنی بندی رشته فعالیتشناسایی و اولویتدر راستای  «سیاست صنعتی»بکارگیری : پیشنهادات سطح بخش صنعت —

 ، تدوین کتابدار با محوریت بخش خصوصیهای اولویتفعالیت گذاری شده در رشتههای هدفگذاریپشتیبانی از انجام سرمایه ،محورصادراترقابتی 

 .مشترك گذاریبا تاکید بر سرمایهخارجی  گذارانسرمایهمنظور جلب هدفمند همکاری دار بههای اولویتها و پروژهطرحراهنمای 

مفهوم جذابیت بخش غیرقابل مبادله نسبت به بخش قابل )از كانال بیماری هلندی بهاقتصادی كلان سیاستهای سازد در پایان خاطر نشان می

رقیب  هایصنعت نسبت به بخشبخش نسبی بازدهی كاهش از طریق ) های تولیدی بویژه صنعتیگذاری بخشمبادله( تاثیر جدی بر سرمایه

 اشتهددر ایران سمت بخش صنعت كاهش انگیزه برای هدایت منابع مالی بهو گذاری نصب و نگهداری های سرمایههزینهافزایش  ،مانند مسکن(

توسعه صنعتی كشور های ( به چالش ساختاری در اقتصاد ایران مبدل شد و زمینه08های گذشته )با تاكید در دهه موضوعی كه طی دهه است.

 را با مخاطرات جدی مواجه كرد.
 


