
   
 

  اهـدگــدی 
  885 شماره:

تکیه بر اقتصاد بازار، یارانه   (کارآمدتر است ید داخلیت از تولیحما يکدام روش برا یمیط تحریدر شرا موضوع:

 ؟)هاي انتقالی نقديسراسري روي نرخ ارز یا پرداخت
 

 07/11/1398 تاریخ:

 سعیده هوشمند تهیه و تنظیم:

 توضیح اجمالی:  

را ایجاد ) »پارتو«شرایط بهینه (حداکثر رفاه  تواندمی، تحت شرایط رقابت کاملدر بازار آزاد کشف شده تعادلی ، قیمت اقتصاد هاي علمبراساس تئوري
شیب منحنی عرضه مثبت و شیب منحنی تقاضا منفی  ،. از آنجا که در شرایط نرمالاین قیمت نمایانگر نقطه تلاقی منحنی عرضه و تقاضا استنماید. 

مقدار عرضه افزایش و مقدار تقاضا  ،با افزایش قیمت به طور متعارفدارند. لذا،  حساسیت نرمالی ، ها نسبت به تغییرات نرخن منحنیاست و هر دو ای
 یابد. کاهش می

رز بسیار متفاوت از کشش (شیب) منحنی عرضه و تقاضاي بازار ا ،هااما باید به این نکته بسیار مهم توجه داشت که در شرایط تحریم و نااطمینانی بازار 
ارز و کاهش تقاضاي ارز نخواهد شد و حتی در صورت شرایط نرمال اقتصادي خواهد شد. یعنی افزایش نرخ ارز لزوماً باعث افزایش عرضه  ها دروضعیت آن

تغییرات نرخ ارز ضه و تقاضا نسبت به عرمقدار در کوتاه مدت ممکن است هاي عرضه و تقاضا) (انتقالات منحنی و انتظارات تورمی بازيوجود جریان سفته
اي مورد نیاز تولید و بالارفتن اي و سرمایههاي واسطهبه خاطر موانع ورود کالا در شرایط تحریمی، از یک سو .انتظار واکنش نشان دهندجهت مورد خلاف 
بازهم به دلیل  ،هاي جهانیعرضه در بازار رقابتی داراي قابلیت محصولِ تولید تحققِو حتی در صورت شود امکان تولید رقابتی دشوار می ،هاي تولیدهزینه

از سوي دیگر، به علت وابستگی زیاد نرخ ارز بسیار کم است.  افزایش، حساسیت منحنی عرضه نسبت به هاي صادراتیمشکلات نقل و انتقال ارز و کالا
باتوجه به شرایط  است. بنابراین نرخ ارز بسیار کم افزایشنیز نسبت به  ي ارزتقاضاحساسیت منحنی  ،ها و مواد اولیه خارجیمصرف و تولید داخل به کالا

لذا  صادرات و گذاري، تولید داخلی،در راستاي افزایش حساسیت سرمایه ، انجام برخی اصلاحات ساختاريو ساختار عرضه و تقاضاي بازار ارز اقتصاد ایران
هاي سیاستو بازنگري در  معاملات بازار سازيافزایش حساسیت تقاضا به تغییرات نرخ ارز از طریق شفاف و همچنین عرضه ارز نسبت به افزایش نرخ ارز

  ضروري است. هاي جدید براي تولید داخلیایجاد ظرفیت همچنین و پولی و مالی

تري به عوامل ها دارد. اگر با دید جامعر قدرت خرید خانوارتبعات با اهمیتی ب ،مسأله دیگر آنکه با توجه به ساختار تولید در اقتصاد ایران، افزایش نرخ ارز
کنندگان داخلی هم از جانب قیمت براي مصرف ،توان اینگونه تفسیر کرد که با افزایش نرخ ارزگان داخلی بنگریم، میکنندمؤثر بر قدرت خرید مصرف

اي و هاي واسطهگیرد. درواقع، با افزایش قیمت کالاراتی تحت تأثیر قرار میدهاي صاهاي وارداتی و هم از سمت افزایش قیمت کالاافزایش قیمت کالا
شود و لذا قیمت یابد. همچنین با افزایش قیمت ریالی صادرات، عرضه کالا در بازار داخلی کم میهاي تولید و قیمت افزایش میاي وارداتی هزینهسرمایه

ها پرداخت یارانه ارزي را به عنوان راهکاري براي حفظ قدرت خرید خانوارسیاست ها معمولاً این دولتیابد. بنابرکنندگان داخلی افزایش میبراي مصرف
 . اما این روش مشکلاتی نظیر ایجاد رانت و نارضایتی فعالین اقتصادي را به دنبال دارد. کننداتخاذ می

هاي ثابت قابل توجهی زار ارز، برخی از تولیدکنندگان داخلی که همواره با هزینهترجیحی براي تنظیم بابا نرخ ارز و تأمین بعلاوه، گاهی با وجود تخصیص 
بر بودن فرآیند شوند. زمانگران بازار ارز میتر به واسطههاي بیشمواجه هستند، به منظور جلوگیري از توقف و وقفه در خط تولید مجبور به پرداخت

شود. همچنین مشکل پایین بودن گردش جیحی از جمله انتقاداتی است که به این شیوه سیاستی وارد میترارز متقاضیان دریافت  بنديو اولویت شناسایی
 موانعی را براي دریافت مواد اولیه وارداتی با نرخ ارز ترجیحی به وجود خواهد آورد. ، هاي تولیديسرمایه در برخی بنگاه

گیري موج اعتراضات به این ارتی بر سر راه سیاست تخصیص نرخ ارز ترجیحی موجب شکلهاي نظهاي اجرا و پیچیدگینکته دیگر آنکه بعضاً دشواري
اي مواجه است. از جمله شود. اما باید توجه داشت که پرداخت یارانه نقدي نیز خود با مشکلات عدیدهسیاست و درخواست یارانه نقدي به جاي آن می

هاي آینده نیز گردد. همچنین انتظاراتی را براي دولتتر میموجب افزایش نقدینگی و ایجاد تورم بیشهاي انتقالی مستقیم معمولاً آنکه اینگونه پرداخت
 تر خواهد شد.  تر و بیشهاي آینده نیز با کسري بودجه مواجه باشند بیشایجاد خواهد کرد. مشکل افزایش نقدینگی از این ناحیه درصورتیکه دولت

 
 



   
 

  اهـدگــدی 
 نکات کلیدي: 

  
گردد. در شرایط تحریمی نیز به تدریج باید از روند دخالت دخالت مستقیم دولت براي تعیین نرخ ارز در بازار پیشنهاد نمی ،یط اقتصادي نرمالدر شرا -1

بازار  یی فراهم شود تا  نظام بازار به سمت رقابتی شدن حرکت کند. چراکه تعیین قیمت برآمده از تعادل یکهامستقیم دولت کاسته شود و سازوکار
 ترین اتلاف منابع است. ترین کارایی و کمهمراه با بیش معمولا یافتهسامان

اي وارداتی هزینه تولید داخلی افزایش اي و واسطههاي سرمایهشود با افزایش نرخ ارز و لذا افزایش قیمت کالابري تولید ملی باعث میاز یک سو، ارز -2
تعیین نرخ ارز ترجیحی نیازمند صرف هزینه و انرژي قابل توجهی براي نظارت است. لذا براي شناسایی و اجراي کارآمد سیاست یابد. از سوي دیگر، 

ها ضروري گذار بر آنهاي اثرکنندگان، عاملین بازار ارز و نیروتولید حی، بررسی جامع اطلاعات مربوط بهاولویت بندي صحیح موارد مصرف ارز ترجی
 است. 

کنندگان علاوه بر مسأله تأمین ارز با مسائل مهم دیگري نظیر کندي روند ثبت سفارش کالا و نقل و تولید ،هامینانی بازاردر شرایط تحریمی و نااط -3
هاي اعتباري در هاي ضروري، اتخاذ سیاستاي تجارت کالاتعرفهاي و غیربانکی مواجه هستند. لذا در کنار تسهیل موانع تعرفهانتقالات بانکی و غیر

هاي تنظیمی به جویان در حاشیه اجراي سیاستخواران و سودکه فساد رانتايهاي تولیدي به گونهتأمین گردش سرمایه مورد نیاز بنگاه راستاي
 گردد.    رسد، پیشنهاد میبحداقل ممکن 

گذاري سیاست امرِ ترِپیچیدگی بیشهاي انتقالی دولت) موجب هاي تأمین رفاه اجتماعی (پرداختها به سیاستهاي اصلاح قیمتسیاست زدن گر -4
اهمیت به صورت جداگانه و با درنظر گرفتن شرایط ویژه هریک از گذاري در هریک از این دو حوزه باگردد سیاستشود. بنابراین پیشنهاد میمی

 هاي مهم اقتصادي و اجتماعی انجام گردد. حوزه

گذاران اقتصاد کلان به خصوص نهاد سیاستبه باشد، لذا اختلاف نرخ تورم داخل و خارج می نرخ ارز متناسب با  ،براساس تئوري برابري قدرت خرید  -5
شیوه به جاي و جلوگیري از نوسانات شدید نرخ ارز گردد که براي حفظ ارزش پول ملی گذار پولی پیشنهاد میبانک مرکزي به عنوان نهاد سیاست

و ... اري هاي اعتبسیاستتري داشته باشند. نظارت صحیح بر رشد نقدینگی، نرخ سود بانکی، یشکنترل تورم توجه ب هايراهکاردستوري به  مدیریت
هاي مقتضی در دستور کار قرار گیرد. چرا است. بعلاوه براي حل مشکلات ساختاري تورم نیز باید راهکار تورم موارد اساسی براي کنترل نرخ از جمله

بین  ،تأمین مالی و ...)وري پایین عوامل تولید، مشکلات بهرهدسترسی به تکنولوژي پیشرفته، عدم روي تولید (مشکلات پیش در صورت حلکه 
 . شودمیتر کمها افزایش قیمتبراي تعادل بهتري برقرار شده و فشار  داخلی عرضه و تقاضاي

. بنابراین براي حل مسأله نوسانات استو مسائل خاص خود  هزینه هاي پیشنهادي براي مدیریت بازار ارز دارايباتوجه به موارد بالا هریک از راهکار     
تورم مزمن از جمله مشکلات اساسی  هاي اساسی دقت نمود.اي اقتصاد ایران و ارائه راهکارهاي موردي باید به مشکلات ریشهارزي به جاي راهکار

جه دخود ریشه در مسائلی نظیر عدم انظباط مالی دولت و کسري بو ها و نوسانات قیمتی است. تورم مزمناست که ریشه بسیاري از عدم تعادل
هاي دستوري بر بازار ارز ها و اعمال محدودیتدر چنین شرایطی سرکوب قیمتدارد. رشد بالاي نقدینگی هستند  هکه پدید آورندها متوالی دولت

ها به عنوان عامل ها در بلند مدت موجب برهم زدن تعادل بازارتسرکوب قیمبعلاوه، اي جز ایجاد آرامش مصنوعی در کوتاه مدت ندارد. نتیجه
هاي پولی و مالی به عنوان راهکاري بلند مدت براي اصلاح ساختار تأمین ح  از ابزاریاستفاده صحبنابراین،  اي براي رشد تولید خواهد شد.بازدارنده

ها ، واگذاري داراییمین مالی دولتأفاده از ظرفیت بازار بدهی براي تاستگردد. میمالی بودجه دولت و مقابله با رشد افسار گسیخته نقدینگی توصیه 
وسعه ابزارهاي آتی مبتنی هاي بازار سرمایه و تاستفاده از ظرفیتگذاري، ها، اصلاح نرخ سود سپردههاي عمرانی دولت، فروش اموال مازاد بانکو طرح

 رو هستند.هاي ممکن پیشترین راهکارت گرانبها) و ... از جمله مؤثرهاي فیزیکی (ارز، طلا و سایر فلزاداراییبر 
 

 

 

 


